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NOTERA ATT UNITRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARD
Fér att inte vérdet av unitrétterna ska g4 forlorat maste innehavaren antingen;,

 utnyttja de erhallna unitrétterna och teckna units senast den 18 margh2025, eller
« Sélja de erhéllna unitrétterna som inte har utnyttjats senast den a 025.

Observera att det dven finns mdjlighet att anmdla sig for teckning a@unigéfutan foretrddesratt och att aktiedgare med férvaltarregistrerade inneha
med depa hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank ellér fogéaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Finansinspektionen godkénde detta prospekt den 28 februarii2025. Pi@spektet &r giltigt under en tid av tolv manader efter godkannandet, forutsatt att de
kompletteras med tilligg nér s krévs enligt artikel 23 i férordning (EGIF2017/1129. Skyldigheten att tillhandahélla tilldgg till ett prospekt i fall av nya omsté
digheter av betydelse, sakfel eller védsentliga felaktighetertipphér eftér utgangen av prospektets giltighetstid.
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Viktig information

Vissa definitioner

Med "Gabather” eller "Bolaget” avses, bero-
ende pa sammanhang, Gabather AB (publ),
org. nr 556970-5790, den koncern som Ga-
bather AB (publ) ingar i, eller ett dotterbolag
till Gabather AB (publ). Med "Prospektet”
avses foreliggande prospekt. Med "Foretra-
desemissionen” eller "Erbjudandet” avses
erbjudandet enligt Prospektet. Med "Vastra
Hamnen” avses Véastra Hamnen Corpo-
rate Finance AB, org. nr 556660-1182. Med”
Emissionsinstitut” avses Nordic Issuing AB,
org.nr559338-2509 . Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074.
Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor,
hanvisning till "EUR” avser euro och hanvis-

ning till"USD” avser amerikanska dollar. Med
"K"” avses tusen och med "M” avses miljoner{

Uppréttande och registrering av Prospektet
Prospektet har upprattats i enlighet med
bestdmmelserna i Kommissionens /dele-
gerade forordning (EU) 2019/980 samt
Europaparlamentets och radets/forordning
(EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”),
Prospektet har godkants och'registrerats
av Finansinspektionen i enlighet med.-Pro-
spektférordningen. Finansingpektionen har
godkant detta Prospekt enbart i-'sa matto
att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen. Godkannandet av
Prospektet bor inte betraktas som nagot
stéd for den emittent som avses i detta
Prospekt. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel
15 i Prospektférordningen. Godkdannandet
ochregistreringen innebar inte att Finansin-
spektionen garanterar att olika sakuppgifter
i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga

Viktig information till investerare
Erbjudandet att teckna aktier enligt Pro-
spektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till
sadana personer vars deltagande forutsat-
ter ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra atgarder an de som féljer av svensk
ratt. Prospektet far inte distribueras i eller
till land dar distributionen eller Erbjudandet
enligt Prospektet forutsatter ytterligare re-
gistrerings- eller andra atgarder &n sadana
som foljer av svensk ratt eller strider mot
tillampliga bestammelser i sddant land.

Varken unitratter, betalda tecknade units
("BTU”) eller de nyemitterade aktierna harre-
gistrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 enligt
dess senaste lydelse och inte heller enligt
nagon motsvarande lag inagon delstati USA.
Erbjudandet omfattar inte personer med
hemvisti USA, Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller
inagot annatland dar Erbjudandet eller dist-

ribution av Prospektet strider mot tillampliga All ig
lagar eller regler eller forutsatter ytterligare
prospekt, registreringar eller andra aigérde
an de krav som féljer av svensk ratt. A

om teckning av units i strid d
kan komma att anses vard o ,«-
gen far unitréatter, B lerin
eller indirekt, utbj ,. jas A
levereras i ell
ovan kravs g Iak

enligt o ,.'//7

geh som framgarT
och som begKriver |

iden och o
Prospektet 2 rgJorda av styrel
och ar baserade pa kan rknadsforhal=
landen. Dessa uttalapden ar val genomar-
betade, men lasared uppmarksammas pd att
_~dessa, sdsom alld framtidsbedémningar, ar |
férenade med osakerhet. /
| ] A
| Nasdaq First North Growth Market
Nasdagq First North Growth Market ar en till-
vaxtmarknad fér sma och medelstorafé etag
som drivs av de olika borserna so”m lP(gar i
Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First
North Growth-Marketarinte foremal fér sam-
maregler som stalls pa bolag som &r noterade
pa den reglerade huvudmarknaden utan de
ar istallet foremal for mindre omfattande
regler och regleringar som ar anpassade for
mindre tillvéxtbolag. Eninvesteringiett bolag
som handlas pa Nasdaq First North Growth
Market kan darfoér vara mer riskfylld &n en
investering iett bérsnoterat bolag. Samtliga
bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First
North Growth Market haren Certified Adviser
som dvervakar att regelverket efterlevs.

a_framtida foghallanden i
niGabather

B a t beddmer att det bedriver s ydds-
ard | verksdmhet enligt lagen (2023:560) om
granskping av utlandska direktinvesteringar
"FDl-lagen”)I enlighet med FDI-lagen méste
ch aget informera presumtiva investerare om
att Bolaggts verksamhet kan falla inom reg-
Aeringens tillampningsomrade och attinves-
teringen kan vara anmalningspliktig. | det fall
eninvestering &ranmalningspliktig maste den,
innan den genomfors,anmalas till Inspektio-
nen for strategiska produkter (“ISP”). Varje
aktieagare borradfraga en oberoende juridisk
radgivare om den eventuella tilldmpningen av
FDI-lagen i forhallande till Foretradesemis-
sionen fér den enskilde aktiedgaren;

T

-

Tvist och tillamplig lag

Tvist i-anledning av Erbjudandet, innehallet
i Prospektet och darmed sammanhdngande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt
tillamplig pa Prospektet och Erbjudandet.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde
For att inte unitratternas varde ska ga for-
lorat maste innehavaren antingen utnyttja
de erhallna unitratterna och teckna units
senast den 18 mars 2025, eller senast den
13 mars 2025 séalja de erhallna unitratterna
som inte avses utnyttjas for teckning av
units. Observera att det aven ar maojligt att
anmaéla sig fér teckning av units utan stod av
unitrétter och att aktiedgare med forvaltar-
registrerade innehav med depéa hos bank eller
annan forvaltare ska kontakta sin bank eller
férvaltare for instruktioner om hur teckning
och betalning ska ske.

Marknadsinformation, viss framtidsinriktad
information och risker

Prospektet innehaller information fran tredje
part. Bolaget bekraftar att information fran
tredje part har atergetts korrekt och att savitt
Bolaget kanner till och kan utréna av informa-
tion som har offentliggjorts av tredje partinga
sakforhallanden har uteldmnats som skulle
go6ra den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida for-
hallanden, sdsom uttalanden och antaganden
avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella
férhallanden vidtidpunkten for offentliggéran-
det av Prospektet. Framtidsinriktad informa-
tion ar alltid forenad med osdkerhet eftersom
den avser och ar beroende av omstandigheter
utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att
beddmningar som gors i Prospektet avseende
framtida forhallanden kommer att realiseras
lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller
underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att
offentliggdra uppdateringar eller revideringar
av uttalanden avseende framtida forhallanden
till foljd av ny information eller dylikt som fram-
kommer efter tidpunkten for offentliggérandet
av Prospektet, utdver vad som foljer av till-
lamplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som
presenterasiProspektet har avrundats for att
gora informationen Iattillganglig for l&dsaren.
Foljaktligen kan siffror i vissa kolumner inte
Overensstdmma exakt med angiven total-
summa. Detta ar fallet d& belopp anges i tu-
sen-, miljon- eller miljardtal och forekommer i
de drsredovisningar och delarsrapporter som
inforlivats genom hénvisning. Férutom néar
s& uttryckligen anges har ingen information
i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hanvisning. Information, till vilken hanvisning
sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information, som del av inforlivade dokument, ska anses inforlivade
i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet, och de handlingar som inforlivats i Prospektet genom hanvisning, kan
erhdllas fran Bolagets webbplats, www.gabather.com, eller erhdllas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med
adress: Forskargatan 20 J, 151 36 Sodertalje. De delar av inforlivade dokument som inte inforlivas i Prospektet beddms inte vara
antingen relevanta for investerare eller s& aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pé Bolagets eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna information infor-
livas i Prospektet genom hanvisning. Information pa Bolagets eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkénts av

Finansinspektionen. Hanvisning enligt ovan refererar till féljande dokument:

» Bolagets oreviderade och ogranskade bokslutskommuniké for heldret 2024, dar hanvisning gors till resultatrdkning pa sida
9, balansréakning péa sida 10, forandringar i eget kapital pa sida 11 och kassaflodesanalys pa sida 12.

Gabathers bokslutskommuniké for heldret 2024 finns pa foljande klickbara lank: Bokslutskommuniké 2024

» Bolagets reviderade arsredovisning for rékenskapsaret 2023, dar hanvisning gors till resultatrakning pa sida 11, balansrak-
ning pa sida 12, férandring i eget kapital pa sida 13, kassaflédesanalys pa sida 14, noter pa sidorna 15— 20 samt revisionsbe-
rattelsen pa sidorna 23 - 24.

Gabathers &rsredovisning for rakenskapsaret 2023 finns pa féljande klickbara 1ank: Arsredovisning 2023

» Bolagets reviderade arsredovisning for rékenskapsaret 2022, dar hanvisning gors till resultatrdkning pa sida 10, balansrak-
ning pa sida 11, forandringar i eget kapital pa sida 12, kassaflédesanalys pa sida 13, noter pa sidorna 15— 20 samt revisions-
berattelsen pa sidorna 24 — 26.

Gabathers &rsredovisning for rakenskapsaret 2022 finns pa foljande klickbara lank: Arsredovisning 2022
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https://mb.cision.com/Main/11735/4109219/3278308.pdf
https://cdn.bequoted.com/media/1/cf249acd-e443-45f0-a6c6-7cd1e7b44fbf/Gabather_Arsredovisning_2023.pdf
https://cdn.bequoted.com/media/1/a5a2883a-9264-4939-8636-7d1757b8860d/Gabather_AR_2022_Signed.pdf.

Sammanfattning

INLEDNING

1.1 Vardepapperens
namn och ISIN-kod

Erbjudandet omfattar units bestadende av aktier och teckningsoptioner av serie TO 7. Aktierna har kortnamnet GABA och ISIN-
kod SE0010869552. Teckningsoptionerna av serie TO 7 har kortnamn GABA TO 7 och ISIN-kod SE0024171946.

1.2 Identitet, LEI-kod
och kontaktuppgifter

Bolagets féretagsnamn ar Gabather AB (publ), org. nr 556970-5790 och LEI-kod 549300VLUOMDOTE10093.

Bolagets kontaktuppgifter ar:

Gabather AB (publ)

Huvudkontor: Forskargatan 20 J, 151 36 Sodertélje.
Telefon: +46 (0) 73-687 28 39

E-post: mrw@gabather.com

Hemsida: www.gabather.com

1.3 Uppgifter om be-
hérig myndighet som
godkant Prospektet

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som ar den svenska behériga myndigheten fér godkéannande
av prospekt under Prospektférordningen. Kontaktinformation till Finansinspektionen ar féljande:

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se.

1.4 Datum for godkan-
nande av prospektet

Prospektet godkandes den 28 februari 2025.

1.5 Varning

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 Information om
emittenten

Denna sammanfattning bor Idsas som en introduktion till detta EU-tillvaxtprospekt och alla beslut om attinvesterai vardepapperna
bér grundas pé att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat tillinformationen i detta EU-tillvaxtprospekt gérs i domstol kan den investerare som ar kdrande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta detta EU-tillvaxtprospekt innan
de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen,
inklusive dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort
med de andra delarna av detta EU-tillvaxtprospekt eller om den tillsammans med andra delar av detta EU-tillvéaxtprospekt
inte ger den nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om huruvida de ska investera i de berdrda vardepapperna.

Gabather utvecklar nésta generations ldkemedel fér behandling av psykisk ohélsa. Bolagets lakemedelskandidat, GT-002,
ar en selektiv GABAA-receptormodulator som riktar sig enbart mot GABAA-receptorer i det centrala nervsystemet (CNS),
utan inverkan p& andra CNS receptorsystem. Dessutom modulerar GT-002 endast utvalda subtyper av GABAA-receptorer,
vilket medfor hég specificitet. Denna férméga att vara bade selektiv och specifik skapar en unik verkningsmekanism for
GT-002 och dppnar mojligheter for nya och effektiva behandlingar av psykiatriska diagnoser. Gabathers GABAA-stimulerare
har dessutom potential att bli effektiva behandlingar inom andra sjukdomar som helt eller delvis beror pa en obalans i GABA/
Glutamat-systemet, till exempel schizofreni, psykos, demenssjukdom och autism. Bolaget har ett starkt fokus pa att utveckla
lakemedelskandidaten GT-002 for behandling av olika former av kognitiva nedsattningar, till exempel demenssjukdomar,
schizofreni och depression.

Gabather AB (publ) &r ett publikt aktiebolag bildat och registrerat av Bolagsverket den 5 maj 2014 i Sverige. Bolaget bedriver
sin verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen. Bolagets verksamhetsforemal ar att vara aktivt inom lakemedelsutveckling
och darmed forenlig verksamhet. Bolagets verkstallande direktor &r Michael-Robin Witt.

| tabellen nedan framgar Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarade minst fem procent av aktierna och résterna i Bolaget
per den 31 december 2024, med dérefter kdnda forandringar. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild
part eller flera parter i samférstand. Savitt styrelsen kanner till finns det inga kontrollerande aktiedgare eller nadgra andra ak-
tiedgaravtal eller andra éverenskommelser mellan nagra aktieagare i Bolaget som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Aktiedgare Antal aktier Agande (%)
Avanza Pension 2673505 11,25
Totalt aktiedgare med >5 procent 2673505 11,25
Ovriga aktiedgare 21099991 88,75
Totalt 23773 496 100
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2.2 Finansiell Nedan presenteras finansiell nyckelinformation hamtat fran Gabathers reviderade arsredovisningar for 2022 och 2023,
nyckelinformation samt Bolagets oreviderade bokslutskommuniké for helaret 2024.

Tjan-31dec 2024 1jan-31dec 2023 1jan-31dec 2022

Resultatréakning i sammandrag (KSEK) oreviderad reviderad reviderad

Summa intakter - - -

Rorelseresultat -7 775 -9437 -8 551

Periodens resultat -7753 -9 437 -8 551

1jan-31dec 2024 1jan-31dec 2023 1jan-31dec 2022

Balansrakning i sammandrag (KSEK) oreviderad reviderad reviderad
Summa tillgéngar 1833 7 364 6752
Eget kapital -4175 486 3438
Summa skulder 6008 6878 3314

1jan-31dec 2024 1jan-31dec 2023 1jan-31dec 2022

Kassaflode i sammandrag (KSEK) oreviderad reviderad reviderad
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3328 -11643 -9 597
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3091 6 486 1022
Periodens kassaflode -237 -5157 -8 575

1jan-31dec 2024 1jan-31dec 2023 1jan—-31dec 2022

Nyckeltal oreviderad reviderad reviderad
Antal aktier vid periodens utgang, st 23718 001 14 690 165 13 627 288
Balansomslutning, KSEK 1833 7364 6752
Eget kapital per aktie, SEK -0,18 0,03 0,25
Genomsnittligt antal aktier, st 20676 489 14 451018 13604132
Kassaflode per aktie, SEK -0,16 -0,36 -0,63

Nettoomséttning, KSEK - - -

Resultat per aktie, SEK -0,37 -0,65 -0,63

Soliditet, % -227,77 6,60 50,92

Revisorns yttrande

Upplysning i revisionsberéttelsen fér 2023

| revisionsberattelsen avseende arsredovisningen for rdkenskapsaret 2023 Idmnade Bolagets revisor féljande upplysning,
atergiven i sin helhet:

"Vasentlig osékerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmérksamheten pa informationen i férvaltningsberéttelsen och avsnittet om Risker och osékerhet och rub-
riken Finansiella risker. Dar framgar det att bolagets befintliga likvida medel utifran beslutad plan och prioriteringar inte ar
tillrdckliga for att finansiera verksamheten for atminstone 12 manader framat samt att styrelsen I6pande arbetar med och
utvérderar olika nya finansieringsalternativ fér verksamheten. Detta medfér sammantaget att det féreligger en véasentlig
osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsétta verksamheten. Vért uttalande &r inte
modifierat i detta avseende.”
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2.3 Huvudsakliga
risker som ar specifika
for Bolaget

Affars- och verksamhetsrisker

Ldkemedelsutveckling och projekt i tidig utveckling

Lakemedelsbranschen i allmanhet och kliniska studier i synnerhet &r férknippade med stor osdkerhet och risker avseende
férseningar och resultat i studierna. Dartill ar Gabathers lakemedelskandidat GT-002 i en tidig utvecklingsfas dar risken
generellt &r som hogst. Sékerhet och effektivitet vid behandling av manniskor maste sakerstéllas i studier for varje enskild
indikation. GT-002 har i prekliniska studier visat pa kognitiva och antipsykotiska effekter, samt i flera kliniska fas I-studier
visat sig vara sdker och tolereras val. | det fall fortsatta kliniska studier inte visar tillracklig sékerhet och effekt finns dock en
risk att Bolaget inte kommer att kunna ingd licensaffar, erndlla nédvandiga regulatoriska tillstand eller marknadsacceptans.
Otillfredsstallande studieresultat med avseende pa sikerhet och effekt i kommande studier kan resultera i férsenat eller avbrutet
ldkemedelsutvecklingsprogram. Detta medfér ocksa en risk for att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskrévande
an planerat. Gabather beddmer sannolikheten for att risken intraffar som hog. Bolaget beddémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hég negativ inverkan pé Bolaget.

Utvecklings- och kommersialiseringsavtal

Full klinisk utveckling, ansékan om marknadsgodk&nnande och kommersialisering kréver tillgang till infrastruktur och resurser
som Gabather inte besitter eller planerar att besitta i framtiden. Gabather &r darfér beroende av att ingé nodvéandiga utveck-
lings- och kommersialiseringsavtal. Bolagets malsattning avseende lakemedelskandidaten GT-002 &r att ingd utvecklings- och
kommersialiseringsavtal efter den genomférda Target Engagement-studien och efter att kliniska effektdata erhéllits fran
tidiga kliniska fas ll-studier. | avsaknad av s&dant avtal kan Gabathers mojligheter att realisera vardet av GT-002 férsenas eller
forsvéras. Exempelvis kan Bolaget behdéva genomféra ytterligare studier innan ett utvecklings- och kommersialiseringsavtal
kan ingds. Vidare kan framtida samarbeten av olika orsaker forsenas eller avslutas vilket kan forsena, forsvara eller hindra
fortsatt utveckling eller kommersialisering av Bolagets produkter. Gabather beddémer sannolikheten for att risken intraffar som
hog. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pé Bolaget.

Samarbetspartners och leverantérer

Gabather har som strategi att i stor utstrackning anlita och ingd samarbete med externa parter fér genomférande av kliniska
studier och tillverkning av ldkemedelssubstanser. Detta i syfte att bland annat mojliggora flexibla och ldga operationella
kostnader. Gabather &r darfor i hog grad beroende av samarbetspartners och att dessa fullgér sina dtaganden pé ett anda-
malsenligt satt. Det finns en risk att Gabathers leverantorer inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller eller att
en leverantor valjer att avbryta sitt samarbete med Bolaget. Dartill finns risk att en etablering av nya leverantorer, eller byte
av befintlig leverantdr blir mer kostsam och/eller tar Idngre tid 4n vad Bolaget berdknar, vilket kan paverka Bolagets resultat
och finansiella stallning negativt. Gabather bedémer sannolikheten for att risken intraffar som Iag. Bolaget bedémer att risken,
om den férverkligas, skulle ha en 1&g negativ inverkan pa Bolaget.

Produktansvar

Eftersom Gabather ar verksamt inom lakemedelsbranschen aktualiseras risker med produktansvar. Det finns risk att Gabather
kan komma att hallas ansvarigt vid eventuella handelser i kliniska studier, aven for det fall kliniska studier genomférs av
extern part. Om Gabather skulle hallas ansvarigt vid tilloud i klinisk studie finns det risk att Bolagets forsakringsskydd inte &r
tillréckligt for att tacka eventuella framtida rattsliga krav. Detta skulle kunna paverka Gabather negativt, sdval anseendeméssigt
som finansiellt. | det fall tillbud uppstar kan eventuell utredning dven komma att forskjuta lakemedelsutvecklingen i Bolaget
tidsméssigt, vilket kan paverka Gabathers resultat och finansiella stallning negativt. Gabather bedémer sannolikheten for
att risken intraffar som 1ag. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas, skulle ha en hdg negativ inverkan pa Bolaget.

Patent och immateriella rdttigheter

Huvudtillgdngarna i Gabather &r tva patentfamiljer, Quinazolinderivat och Triazoloderivat, som innehaller lakemedelskandidater
i form av smé molekyler som paverkar och modulerar GABAA-receptorer pa olika satt. Det finns en risk att Bolagets patent inte
utgor ett fullgott kommersiellt skydd. Det finns ocksa en risk att Gabather tvingas forsvara sina rattigheter eller pastas géra
intrdng i andras rattigheter, vilket kan medféra kostnader. Dartill & Gabather ett relativt litet bolag med begrénsade finansiella
resurser att bedriva rattsliga processer géllande immateriella rattigheter. Negativa utfall i tvister om immateriella rattigheter
kan leda till forlorat skydd, férbud att fortsatta att nyttja aktuella rattigheter eller skyldighet att utge skadestand, vilket skulle
kunna paverka Bolagets resultat och finansiella stalining negativt. Gabather bedomer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhég. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Kvalificerad personal och nyckelpersoner

Gabather baserar sin framgang pa ett fatal personers kunskap, erfarenhet och kreativitet. Bolagets organisation ar begransad
och arihog grad beroende av dessa nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang. Risk féreligger att en eller flera
nyckelpersoner valjer att avsluta sin anstalining eller sitt engagemang i Bolaget, vilket skulle kunna féranleda att Gabather
snabbt tvingas finna kvalificerade erséttare eller gar miste om framtida forskningsresultat med 6kade kostnader och minskade
eller uteblivnaintikter som foljd. Gabather beddmer sannolikheten for att risken intraffar som 1dg. Bolaget beddmer att risken,
om den férverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pé Bolaget.

Finansiella risker

Finansieringsbehov och kapital

Gabathers forsknings- och utvecklingsarbete medfor betydande kostnader och Bolaget &r beroende av att kapital kan anskaffas
for att finansiera planerade lakemedelsutveckling och I6pande operationella kostnader. Framtida steg i utvecklingsprocessen av
Bolagets lakemedelskandidat GT-002 behdver finansieras. Om Foretradesemissionen inte genomfors och tecknasi tillrackligt
hog grad ar det Bolagets uppfattning att det befintliga rérelsekapitalet inte &r tillrdckligt for Bolagets sammanlagda aktuella
behov under den kommande tolvménadersperioden. Bolaget dr sdledes foremal for likviditetsrisk for det fall Bolaget inte kan
fullgora sina betalningsforpliktelser pa grund av otillrédckliga likvida medel till sitt férfogande. Det finns vidare en risk att Bolaget
inte kan anskaffa eventuellt ytterligare kapital nar behov uppstéar eller att det inte kan anskaffas p& for Bolaget fordelaktiga
villkor. Om Gabather inte kan erhalla tillrdcklig finansiering kan Bolaget bli tvunget att genomféra omstruktureringar av hela
eller delar av verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n planerat, vilket kan leda till férsenad eller
utebliven kommersialisering av Bolagets ldkemedelskandidater samt férsenade eller uteblivna licens- och forsaljningsintakter.
Gabather beddmer sannolikheten for att risken intraffar som hdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha
en hog negativ inverkan pé Bolaget
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NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1Information om
vardepapperen, rat-
tigheter férenade med
vardepapperen och
utdelningspolicy

Samtliga av Bolagets aktier &r av samma slag, berattigar till en (1) rost pa bolagsstamma, ar fullt betalda och fritt verlatbara.
Bolagets beslutade aktiekapital uppgar till 594 337,4 SEK fordelat pa 23 773 496 aktier med ett kvotvarde per aktie om 0,025 SEK.

Aktierna i Gabather har utgivits i enlighet med svenska aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar forenade med
aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med
de forfaranden som anges i denna lag.

Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma réosta for fulla antalet av denne &gda och féretradda aktier. Beslutar
Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som
huvudregel foretradesratt till teckning i férhallande till det befintliga antalet aktier de ager.

Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning
fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pé avstam-
ningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.

Samtliga aktier &r av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i handelse av insolvens och ger ratt till en andel av dverskottet
i proportion till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Gabather har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte beslutat om ndgon vinstutdelning under perioden som omfattas
av den historiska finansiella informationen. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stalining sa medger, kan utdelning
bli aktuellt. Gabather har hittills inte lamnat ndgon utdelning till aktiedgarna.

3.2 Plats fér handel
med vardepapperen

Bolagets aktier dr upptagna till handel p& Nasdaq First North Growth Market. Aven de vérdepapper som emitteras inom ramen
for Erbjudandet avses tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market.

3.3 Garantier som
vardepapperen
omfattas av

Vardepapperen omfattas inte av garantier.

3.4 Huvudsakliga
risker som ar specifika
for vardepapperen

Utspddning genom framtida nyemissioner

Bolaget har historiskt finansierat forskning och utvecklingsaktiviteter och 6vrig verksamhet med hjélp av externt tillfért
kapital och ar vid tillfallet for Prospektet inte I6nsamt. Gabather kan komma att behdéva ytterligare kapital framgent for att
finansiera sin verksamhet. Detta kapitalbehov kan tillgodoses genom nyemission av ytterligare vardepapper som kan sénka
marknadsvérdet pad Gabathers aktier. Om Bolaget véljer att ta in ytterligare kapital genom riktade nyemissioner kommer
befintligaicke-teckningsberattigade aktiedgares innehav att spadas ut. Aktieagare kan &ven f3 sitt innehav utspétt genom att
inte teckna sin andel i framtida féretradesemissioner. Om aktiedgares innehav blir utspétt finns risk for att aktien blir oattraktiv
for investerare vilka kan leda till sémre mojlighet for aktiedgarna att omsatta sina aktier i Bolaget. Vidare kan det innebdra att
aktiedgare som fatt sittinnehav utspatt far mindre majlighet att paverka framtida beslut i Bolaget samt att aktiedgarens andel
i Bolagets tillgangar och resultat minskar. Gabather bedémer sannolikheten for att risken intraffar som hog. Bolaget bedomer
att risken, om den férverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan pé Bolaget.

Begrénsad likviditet i aktien

Gabathers aktie handlas pa Nasdaq First North Growth Market som &r en multilateral handelsplattform och tillvdxtmarknad
for sma och medelstora foretag. Det pris till vilket aktierna i Gabather har handlats har i ett historiskt perspektiv varit volatilt.
Darutéver har omséattningen i Bolagets aktie vid vissa perioder varit 1dg. Aktien har vidare fran tid till annan varit féremal for
begrénsad handel och avstandet mellan kp- och séljkurser kan fran tid till annan vara stort. Det finns en risk att investerare
forlorar hela eller delar av sin investering. Det finns ocksé en risk att aktiedgare inte har méjlighet att avyttra sitt innehav vid
varje given tidpunkt d& handeln framgent kan vara foremal for inaktivitet eller vara illikvid. Stora skillnader mellan kdp- och
séljkurser innebdr vidare i allménhet en hégre transaktionskostnad for investerare och okar risken for en volatil handel i
Bolagets aktie. Gabather beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.
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NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1 Villkor och tidsplan
for attinvesteraii
vardepapperet

Avstamningsdag: 28 februari 2025.

Villkor: Varje innehavd aktie i Bolaget pa avstdamningsdagen berattigar till en (1) unitratt. En (1) unitratt berattigar till teckning
av en (1) unit. Varje unit bestar av trettio (30) nya aktier och trettio (30) teckningsoptioner av serie TO 7.

Teckningskurs: 0,90 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 0,03 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod: Frén och med den 4 mars 2025 till och med den 18 mars 2025.

Handel med unitrétter: Handel med unitratter sker pa Nasdaq First North Growth Market under perioden frdn och med den 4
mars 2025 till och med den 13 mars 2025.

Handel med BTU: Handel med BTU kommer att ske p& Nasdaq First North Growth Market fran och med den 4 mars 2025 fram
tillomvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner nér Féretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas
ske omkring vecka 14, 2025. Omvandlingen sker omkring 7 dagar efter att Féretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket.

Teckning av units utan stéd av unitratter: Teckning av units utan stéd av unitratter ska ske under samma period som teckning
av units med féretradesréatt, det vill sdga fran och med den 4 mars 2025 till och med den 18 mars 2025.

Utspadning: De befintliga aktiedgarna i Bolaget som inte deltar i Foretradesemissionen kommer under aktuella forutsattningar
att vidkdnnas en utspadning av sitt aktieinnehav. Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer antalet aktier i Bolaget
att 6ka med 713 204 880 aktier, motsvarande en utspadningseffekt om cirka 96,77 procent. Vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner som emitteras i Féretradesemissionen kommer antalet aktier att 6ka med ytterligare 713 204 880 aktier,
motsvarande en ytterligare utspadningseffekt om cirka 49,18 procent. Vid full teckning i Féretradesemissionen och vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna kommer antalet aktier att uppga till 1 450 183 256. Den totala utspadningseffekten vid full
teckning i Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner uppgar darmed till hogst cirka 98,36
procent. Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet har méjlighet att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt for
utspddningen genom att sélja sina unitratter.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet: Bolagets kostnader med anledning av Féretradesemissionen berdknas uppga till
cirka 2,4 MSEK och bestar huvudsakligen av ersattning till finansiell och legal rddgivare i anslutning till Foretradesemissionen.

Kostnader som aldggs investerare: Inga kostnader dlaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitratter och
BTU utgdr dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

4.2 Motiv for Erbjudan-
det och anvéandning av
emissionslikvid

Styrelsen gor beddomningen att befintligt rérelsekapital inte &r tillrackligt for Bolagets behov under de kommande tolv méana-
derna, vilket efter effektiviseringar inom organisationen under hosten 2024 uppgar till cirka 5,5 MSEK. Styrelsen har beslutat
att genomféra Foretradesemissionen for att finansiera behovet av rérelsekapital under tiden som fas IlI-studien av GT-002
pagar, samt for fortsatt affarsutveckling i syfte att 6ka mojligheterna till att ingd partneravtal med ett lakemedelsbolag for
den vidare kliniska utvecklingen av GT-002. Darutéver kravs kapital for vidareutveckling av nya lakemedelskandidater fran
befintlig pipeline.

Vid full teckning i Foretradesemissionen erhaller Bolaget en nettolikvid om cirka 18,25 MSEK efter avdrag fér emissionskost-
nader om cirka 2,4 MSEK och efter avdrag for terbetalning av bryggldn om 0,75 MSEK jamte upplupen ranta. Nettolikviden
&r avsedd att anvéandas fér nedan andamal i féljande prioritetsordning:

« Lopande rorelsekostnader, inklusive affarsutveckling och kostnader for projektledning, patent och IP (cirka 50 procent).
« Upplégg och start av klinisk prévning av GT-002 i en ny indikation (cirka 30 procent).
« Preklinisk utveckling och testning av nésta ldékemedelskandidat (cirka 20 procent).

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO 7 utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolaget i december 2025 att
tillféras ytterligare nettolikvid om lagst cirka 17,8 MSEK och hdgst cirka 42,8 MSEK efter avdrag fér emissionskostnader.
Nettolikviden fran teckningsoptionerna avses att anvandas till samma aktiviteter som listas ovan.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomféras eller tecknas i erforderlig utstréackning eller om kassaflédet inte utvecklas
i enlighet med styrelsens beddémningar, kommer Bolaget behdva genomféra ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa skulle
kunna utgdéras av exempelvis en nyemission eller 1an eller annat tillskott fradn Bolagets agare. | det fall samtliga alternativa
finansieringsmaojligheter misslyckas och i det fall ytterligare rérelsekapital inte gar att uppbringa skulle det kunna leda till att
Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till att anséka om konkurs.

Vastra Hamnen &r finansiell rédgivare och Fredersen Advokatbyra ar legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet.
Véstra Hamnen erhaller en péa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet, dar ersattningen
ar beroende av utfallet i Erbjudandet. Fredersen Advokatbyra erhaller ersattning for utférda tjanster enligt Iopande rakning.
Darutéver har Vastra Hamnen och Fredersen Advokatbyra inga ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.

Utdver ovanstdende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt bedéms det inte foreligga
nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har
ekonomiska eller andra intressen i Féretrddesemissionen.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | GABATHER AB (PUBL)

9



10

Ansvariga personer, information fran tredje part
och godkannande av behorig myndighet

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Gabather &r ansvarig for innehallet i detta Pro-
spekt. Savitt styrelsen i Gabather kanner till dverensstam-
mer den information som ges i Prospektet med sakforhallan-
dena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka
dess innebdrd har uteldmnats. Gabathers nuvarande styrel-
sesammansattning presenteras nedan.

Namn Befattning

Anders Lonnberg Styrelseordférande

Bert Junno Styrelseledamot

Michael-Robin Witt Styrelseledamot

Asa Kornfeld Styrelseledamot

Theresa Comiskey Olsen Styrelseledamot

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som behorig
myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektio-
nen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det upp-
fyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkénnande
bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent eller
for kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta Prospekt.
Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det ar
lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har
uppréttats som ett EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel
15 i férordning (EU) 2017/1129.
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INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergivits kor-
rekt och att, sdvitt Bolaget kanner till och kan utréna av infor-
mation som har offentliggjorts av tredje part, inga sakforhal-
landen har utelamnats som skulle kunna gora den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Gabather har dock
inte oberoende verifierat informationen, varfér dess riktighet
och fullstandighet inte kan garanteras.

Vissa delar av Prospektet innehaller hyperlankar till webb-
platser. Informationen p& dessa webbplatser utgor inte en
del av Prospektet sdvida inte webbplatserna har inforlivats
genom hanvisning, och har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen.
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Bolagets ldkemedelskandidat GT-002 har framgangsrikt
genomgatt flera kliniska studier, dar resultaten visar att lake-
medelskandidaten tolereras val samt att farmakokinetiken ar
mycket bra. En fas Il-studie for lakemedelskandidaten, som
&r helt finansierad av danska innovationsfonden (IFD) har
pabodrjats och behandling av patienter planeras att startas
under Q1 2025 vid Centre for Neuropsychiatric Schizophre-
nia Research i Danmark ("TOTEMS-studien”).

| studien ska effekten av GT-002 p& den kognitiva formagan
hos patienter med diagnosen schizofreni understkas och
studien berdknas vara genomférd inom en trearsperiod. | en
av de tidigare studierna undersoktes effekten av GT-002 pa
EEG-monster och funktionell kontakt mellan olika hjarnregio-
ner, vilka har betydelse for kognition, minne, inlarning, bete-
ende och emotionella kanslor ("Target Engagement-stu-
dien"). Resultaten frédn studien visar att GT-002 kan modulera
hjarnaktivitet associerad med kognition och emotionell reg-
lering, vilket stddjer dess potential i behandling av neuropsy-
kiatriska tillstand.

Eftersom lakemedelskandidatens verkningsmekanism aven
stracker sig till andra CNS-indikationer, utforskar Bolaget
just nu ocksa mojligheter for nya studier i dessa, bland annat
demens. Vidare sammanstaller Bolaget aven en ansdkan om
sarlakemedel (orphan drug designation) for GT-002 och kan
ansoka om ett rddgivande mote med den europeiska lédkeme-
delsmyndigheten, EMA, under 2025.
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Bolaget beddmer att likviden fran Foretrddesemissionen
mojliggoér genomférande av foljande milstolpar under 2025:

» Q1-Utvecklad analys av EEG-data vid uppgiftslosning
och fMRI-data for GT-002.

» Q1-Startav den kliniska TOTEMS-studien och publice-
ring av dess studiedesign.

« Q2 -Prekliniska data fréan lakemedelskandidater i pipeline.

» Q2-Val av ny lakemedelskandidat for uppskalning och
GMP-godkand toxikologisk studie.

« Q3 -Utlasning av interimsdata franTOTEMS-studien.

« Q4 -Ingéende av licensavtal for GT-002.

Styrelsen gor beddmningen att befintligt rorelsekapital inte
ar tillrackligt for Bolagets behov under de kommande tolv
manaderna, vilket efter effektiviseringarinom organisationen
under hosten 2024 uppgar till cirka 5,5 MSEK. Styrelsen har
beslutat att genomféra Foretradesemissionen for att finan-
siera behovet av rorelsekapital under tiden som fas ll-studien
av GT-002 pagar, samt for fortsatt affarsutveckling i syfte
att 6ka mojligheterna till att ingd partneravtal med ett lake-
medelsbolag for den vidare kliniska utvecklingen av GT-002.
Darutover kravs kapital for vidareutveckling av nya lakeme-
delskandidater fran befintlig pipeline.




Vid full teckning i Féretradesemissionen erhaller Bolaget en
nettolikvid om cirka 18,25 MSEK efter avdrag for emissions-
kostnader om cirka 2,4 MSEK och efter avdrag for aterbe-
talning av bryggldn om 0,75 MSEK jamte upplupen réanta.’
Nettolikviden ar avsedd att anvéndas for nedan &ndamal i
féljande prioritetsordning:

« LOpande rorelsekostnader, inklusive affarsutveckling och
kostnader for projektledning, patent och IP (cirka 50 procent).

« Upplagg och start av klinisk provning av GT-002 i en ny
indikation (cirka 30 procent).

« Preklinisk utveckling och testning av nasta ldkemedels-
kandidat (cirka 20 procent).

For det fall samtliga teckningsoptioner serie TO 7 utnyttjas
for teckning av aktier kommer Bolaget i december 2025 att
tillféras ytterligare nettolikvid om lagst cirka 17,8 MSEK och
hogst cirka 42,8 MSEK efter avdrag for emissionskostnader.
Nettolikviden fran teckningsoptionerna avses att anvandas
till samma aktiviteter som listas ovan.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomfdras eller
tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflédet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens beddmningar, kommer
Bolaget behdva genomféra ytterligare kapitalanskaffningar.
Dessa skulle kunna utgdras av exempelvis en nyemission
eller 1an eller annat tillskott frdn Bolagets dgare. | det fall
samtliga alternativa finansieringsmojligheter misslyckas ochii
det fall ytterligare rorelsekapital inte gar att uppbringa skulle
det kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin
verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion, likvidation
alternativt till att ansoka om konkurs.

Finansiell radgivare till Bolaget &r Vastra Hamnen och legal
radgivare ar Fredersen Advokatbyra AB, vilka har bitratt Bola-
get i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i
Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Vastra Hamnen
och Fredersen Advokatbyrd fran allt ansvar i forhallande till
befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till
foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifter i Prospektet. Nordic Issuing ar emis-
sionsinstitut avseende Erbjudandet.

Bolagets finansiella radgivare i samband med Foretradese-
missionen ar Vastra Hamnen. Vastra Hamnen erhaller en pa
forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband
med Erbjudandet, dar ersattningen ar beroende av utfallet i
Erbjudandet. Fredersen Advokatbyrd AB ar Bolagets legala
radgivare i samband med Foretrddesemissionen och erhaller
I6pande ersattning for utforda tjanster.

Utobver ovanstaende parters intresse att Erbjudandet ska
genomféras framgangsrikt finns inga ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet. Det beddms inte foreligga nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovan
har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

1 Den maximala emissionslikviden i Féretradesemissionen &r baserad pa en
berdkning av antalet utestaende aktier i Bolaget per avstimningsdagen for
Foretrddesemissionen tillika per dagen for Prospektets godkdnnande. Beloppet
skiljer sig fran tidigare angiven maximal emissionslikvid som kommunicerats av
Bolaget genom pressmeddelande den 20 januari 2025, da det vid den tidpunkten
inte stod klart hur manga aktier det skulle finnas i Bolaget per avstdmningsdagen.
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Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

- Marknadsoversikt

MEDICINSKT BEHOV

Omkring 970 miljoner manniskor varlden over lever med
nagon typ av psykisk sjukdom, som depression, schizo-
freni eller bipolar sjukdom och enligt Varldshalsoorganisa-
tionen (WHQ) ar den psykiska ohalsan ett véxande globalt
problem.” Majoriteten av alla lander i varlden star infor ett
Okande antal patienter. Samtidigt som det personliga lidan-
det for de drabbade och dess anhdriga ar stort, innebar
utvecklingen stora kostnader fér samhallet. Utdver de symp-
tom som angest, oro, nedstamdhet eller vanférestaliningar
far de flesta patienter som lider av psykisk ohélsa ocksa en
nedsatt kognitiv formaga med férsdmrat minne och férsam-
rad koncentrations- och inlarningsférmaga. Tillsammans
bidrar de psykiska och kognitiva symtomen till den kraftiga
begransningenilivet som psykisk sjukdom kan innebara.

Orsakerna bakom psykisk sjukdom ar komplexa och mycket
forskning aterstar for att hitta de exakta sjukdomsmekanis-
merna. Den samlade kunskapen tyder pa att bade de psykiska
och de kognitiva symtomen beror pa obalanser i hjarnans olika
signalsubstanser som styr kommunikationen mellan nervcel-
lerna. Serotonin- och dopaminsystemen har dominerat forsk-
ningen och ldkemedelsutvecklingen de senaste decennierna,
men vetenskaplig evidens tyder nu pd att obalanser i signal-
substanserna GABA och glutamat har en lika stor betydelse for
schizofreni, depression och andra psykiatriska diagnoser.?®

MARKNADENS STORLEK

Marknadens storlek for antipsykotiska lakemedel vardera-
des till 17,43 miljarder USD &r 2023 och férvantas nd cirka
31,37 miljarder USD ar 2033, vilket innebér en arlig tillvaxt-
takt (CAGR) pa 6,05% fran 2024 till 2033. Nordamerika hade
den stérsta marknadsandelen pd 53% ar 2023, och regio-
nen férvantas behalla sin ledande position under prognos-
perioden. Den starka férekomsten av psykiatriska sjukdomar
i regionen, narvaron av ledande biofarmaceutiska foretag
och en hog adoption av antipsykotiska lakemedel bidrar till
denna tillvaxt. Marknaden i USA for antipsykotiska lakeme-
del uppskattades till 6,47 miljarder USD ar 2023 och forvan-
tas nd 11,64 miljarder USD &r 2033, med en arlig tillvaxttakt
pa 6,10%.4

Europa férvantas ocksd fa en betydande marknadsandel
under de kommande aren, driven av hog férekomst av men-

1 World Health Organization. (2022). Factsheet on mental disorder.
www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/mental-disorders.

2 Liu, Y. etal. (2021). A selective review of the excitatory-inhibitory imbalance
in schizophrenia: Underlying biology, genetics, microcircuits, and symptoms.
Frontiers in Cell and Development Biology, 9, 664535.

3 van Hugte, E. J. H., et al. (2023, August). Excitatory/Inhibitory balance in
epilepsies and neurodevelopmental disorders: Depolarizing gamma-aminobutyric
acid as a common mechanism. Epilepsia, 64(8), 1975-1990.

4 Precedence Research - Antipsychotic Drugs Market, 2023
(https://www.precedenceresearch.com/antipsychotic-drugs-market)
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tala storningar och Okande medvetenhet om psykiatriska
problem. Utvecklingen av avancerade terapier for mentala
storningar i regionen bidrar ocksa till marknadens expansion.®

Schizofrenisegmentet dominerade marknaden ar 2023 och
forvantas fortsatta vaxa snabbt. Bipolar sjukdom ar ett annat
viktigt segment som forvantas halla en betydande andel av
marknaden under prognosperioden. Denna tillvaxt drivs av
en Okande incidens av dessa sjukdomar globalt. Andra fak-
torer som bidrar till marknadens tillvaxt inkluderar den vax-
ande aldre befolkningen och en 6kad férekomst av mentala
sjukdomar, vilket skapar en storre efterfrdgan pa effektiva
och sékra antipsykotiska lakemedel.®

UTMANINGAR MED BEFINTLIGA LAKEMEDEL

De stora lakemedelsgrupperna inom psykiatrin idag verkar
huvudsakligen genom serotonin-, dopamin - eller GABA-sys-
temen. Antidepressiva SSRI-preparat verkar t. ex. via sero-
toninsystemet, antipsykotiska ldkemedel via dopaminsys-
temet och angestdampande samt lugnande Idkemedel via
GABA-systemet. Aven om dessa ldkemedel ménga génger
revolutionerat behandlingen &terstar stora utmaningar. De
flesta utvecklades for flera decennier sedan och slar brett
mot systemen med svara biverkningar som foljd. Ofta tar det
dven mycket lang tid, inte sallan flera veckor, innan de befint-
liga behandlingarna har ndgon effekt. Stora patientgrupper
far inte heller ndgon effekt av befintliga I&dkemedel och det
finns i dagslaget inget lakemedel som motverkar den kog-
nitiva férsamring som syns vid bland annat schizofreni och
depression. For de bolag som kan utveckla ldkemedel som ar
battre an dagens behandlingar, mer specifika och med snab-
bare effekt finns det en betydande potential.’

Hittills har GT-002, bade prekliniskt och kliniskt, indikerat att
substansen &r siker och tolereras val och inte visat nagra
biverkningar. Gabather bedémer att GT-002 vid fortsatt
framgangsrika kliniska studier har stor potential att konkur-
rera med befintliga terapier och aven 6ppna for behandling
av sjukdomar dér det idag saknas behandling. Den posi-
tiva effekten pa kognition som Bolagets prekliniska studier
visat for GT-002 mojliggor utveckling av ett lakemedel for
behandling av ett flertal diagnoser och har darmed potential
att hjalpa stora patientgrupper. Samtidigt visar resultaten att
GT-002 har en hog specificitet mot en viss subtyp av GABAA-
receptorer, vilket sannolikt minskar en bred odnskad effekt
pa nervcellerna i hjarnan och darmed risken for biverkningar.

5 Precedence Research - Antipsychotic Drugs Market, 2023
(https://www.precedenceresearch.com/antipsychotic-drugs-market)

6 Precedence Research - Antipsychotic Drugs Market, 2023
(https://www.precedenceresearch.com/antipsychotic-drugs-market)

7 Challenges and Opportunities in Central Nervous System Drug Discovery,
Jonathan J. Danon 1, Tristan A. Reekie 1, Michael Kassiou 1, Trends in Chemistry,
Volume 1, Issue 6, Page 612-624.



AKTORER OCH LAKEMEDEL INOM CNS-OMRADET

Aktorer pa den globala marknaden for kognitions- och min-
nesforbattring inkluderar foretag sdsom Pfizer Inc, Novartis
AG, AlternaScript LLC, AbbVie, Shire Pharmaceuticals samt
Eisai Co.® Novartis AG:s storsédljande varumarke Gilenya
stod for drygt 3 miljarder USD av Novartis AG:s totala for-
saljningen under 2020. Gilenya ar ett lakemedel som syftar
till att behandla patienter som lider av multipelskleros (MS)
och under 2017 pavisade ldkemedlet dven positiva effekter
pa den kognitiva formégan.?

For lakemedel som riktar sig mot neurologiska sjukdomar
aterfinns produkter sdsom Aricept®, Razadyne®, Namenda®,
Exelon® samt Provigil®. Samtliga av dessa har aven en posi-
tiv inverkan pa den kognitiva formagan. Aricept®, vilket &r
ett Iakemedel frén Eisai Co, &r det ledande varumarket avse-
ende demensbehandling.’®

LAKEMEDEL UNDER UTVECKLING

Vad galler konkurrerande ldkemedelskandidater som ar
under utveckling aterfinns ett flertal med antipsykotiska
egenskaper. Av dessa ldkemedelskandidater ar det f& kandi-
dater som likt GT-002 paverkar GABAA-receptorn.”

Situationen ar dock nagot annorlunda inom antidepres-
siva lakemededel dar det finns GABAA-receptorkandidater
i senare utvecklingsfaser. Under 2019 mottog Sage Thera-
peutics godkannande frdn Food and Drug Administration i
USA (FDA) for brexanolon, som lanserades som ZULRESSO™.
Brexanolon anvands for behandling av férlossningsdepres-
sion. Sage Therapeutics har aven en annan lakemedelskan-
didat, SAGE-217 under bendmning Zuranolone, for behand-
ling av allvarliga depressionsstorningar. Efter en misslyckad
fas lll-studie med Zuranolone ar 2019 ingick Sage Therapeu-
tics ett licensavtal med Biogen vart 1,5 miljarder USD som
finansierade en omstart av Sage Therapeutics fas lll-studie.
Ijuni 2021 kunde Sage Therapeutics och Biogen visa positiva
resultat i en pivotal fas lll-studie efter tva veckors behand-
ling med Zuranolone.

8 Kaul, P., & Jaiswal, P. (2018, February). Cognitive and memory enhancer drugs
market expected to reach $6,598 million by 2023. Allied Market Research.
www.alliedmarketresearch.com/press-release/cognitive-and-memory-enhanc-
er-drugs-market.htmi.

9 Novartis. (2020). Full year 2020 product sales.

10 Kim, C.-h. (2021, April). Drugmakers try new form of donepezil to treat Alzheim-
er’s. Korea Biomedical Review.

11 Characterization of the binding of the lead compound GT-002 to GABAA recep-
tors in the mammalian brain, Emilie Zemovska, Linkdping University / Department
of Physics, Chemistry and Biology Master thesis (2017).

KONKURRENS OCH MARKNAD

Branschen for Idkemedelsutveckling &r hart konkurrensut-
satt. Att utveckla ett nytt lakemedel fran idé till fardig pro-
dukt tar lang tid och medfor hoga kostnader samtidigt som
risken for ett misslyckande ar relativt hog. Den langa utveck-
lingstiden innebéar ocksa en risk for andrade marknadsfor-
hallanden eftersom behandlingsformerna kan féréandras och
nya konkurrerande produkter kan tillkomma. Risken inom
CNS-omradet ar historiskt hogre an inom 6vrig ldkemedels-
utveckling med hogre kostnader for utveckling och storre
risk for misslyckanden.

Ménga av de storre lakemedelsbolagen har under de
senaste dren genomgatt omstruktureringar, vilket har resul-
terati minskade forsknings- och utvecklingsavdelningar och
farre forskningsprojekt inom CNS och psykiatri. Behovet av
att soka lakemedelsprojekt utanfér de egna forskningsav-
delningarna for att hitta lovande produkter har darfér okat.
Det &r idag i storre utstrackning mindre bolag som driver
forskning och utveckling av lakemedelskandidater i tidig
fas. De stora bolagens omstruktureringar har éppnat upp
for partnerskap med mindre bioteknikféretag med innova-
tiva projekt. Samarbetsformen kan variera beroende pa indi-
kationsomrade och initieras i olika stadier av Iakemedelsut-
vecklingen. Vanliga samarbetsformer ar licensavtal dar det
storre lakemedelsbolaget betalar en initial forskottsbetal-
ning och s.k. milstolpsbetalningar nar projektet nar vissa for-
definierade mal samt royaltybaserade intakter nar ldkemed-
let ndr marknadslansering.
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- Verksamhetsbeskrivning

GABATHER utvecklar nasta generations lakemedel for behandling av psykiska diagnoser. Bolagets lakemedelskandidat,
GT-002, ar en selektiv GABAA-receptormodulator som endast paverkar GABAA-receptorer i det centrala nervsystemet (CNS),
utan inverkan pa andra CNS-receptorsystem. Dessutom modulerar GT-002 endast utvalda subtyper av GABAA-receptorer.
Denna férmaga att vara bade selektiv och specifik skapar en unik verkningsmekanism for GT-002 som éppnar mojligheter for
nya och effektiva behandlingar av psykiska diagnoser. Gabathers GABAA-stimulerare har dessutom potential att bli en effektiv
behandling av sjukdomar som helt eller delvis beror pad en obalans i GABA/Glutamat-systemet, till exempel schizofreni, psykos,

demenssjukdom och autism.

AFFARSIDE

Gabathers affarsidé ar att utveckla nya ldakemedel for
behandling av sjukdomar inom det centrala nervsystemet
med forfinade verkningsmekanismer, hogre selektivitet och
specificitet, samt farre biverkningar.

GT-002

Bolagets lakemedelskandidat GT-002 har genomgatt ett
brett kliniskt fas I-program bestdende av tre delar. Under
2019 genomfordes den forsta delen med enstaka och sti-
gande doser (SAD) av GT-002. Studien var en randomiserad,
dubbelblind, placebokontrollerad fas la-studie i 32 friska,
frivilliga forsokspersoner med syfte att studera sakerhet,
tolerabilitet och farmakokinetiska egenskaper av GT-002.
Resultaten visade att GT-002 togs upp brai kroppen, tolere-
rades vél och ingen av forsdkspersonerna visade nagra lake-
medelsrelaterade biverkningar.

Den andra delen av fas I-programmet genomférdes under
2020 déar upprepade och stigande doser (MAD) studerades.
Studien var en dubbelblind, placebokontrollerad fas Ib-stu-
die i 16 friska forsdokspersoner. Studien utvarderade framst
sakerhet och tolerabilitet av upprepade och dkande doser
av GT-002, samt farmakokinetiska egenskaper vid uppre-
pad dosering. Resultaten visar att ldkemedelskandidaten
har mycket goda farmakokinetiska egenskaper i form av god
absorption och distribution. Substansen uppvisar aven en
gynnsam sakerhets- och tolerabilitetsprofil.

I'mars 2024 rapporterade Gabather positiva inledande resul-
tat frdn den sista delen av fas I-programmet, en EEG/fMRI
target engagement-studie med GT-002. Studien bekraftade
aterigen en gynnsam sikerhets- och tolerabilitetsprofil for
GT-002 samt visade kliniskt relevanta effekter p& module-
ring av EEG-frekvensband. En signifikant 6kning av alfafrek-
vensbandets kraft observerades, vilket indikerar att GT-002
kan paverka kognitiv aktivitet, sdésom uppmaérksamhet, och
minska angest. Dessa resultat stodjer vidareutvecklingen av
GT-002 foér behandling av neuropsykiatriska tillstand.
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Under april 2024 tillkdnnagav Gabather att bolaget under-
tecknat ett samarbetsavtal med Centre for Neuropsychiatric
Schizophrenia Research vid Psychiatric Centre i Glostrup,
Danmark, for att genomféra en fas ll-studie med GT-002
i patienter med schizofreni (TOTEMS-studien). Studien
finansieras av danska innovationsfonden och syftar till att
undersoka effekten av GT-002 pd EEG-mdnster och kogni-
tiva parametrar. Den dubbelblinda, randomiserade studien
kommer att inkludera 20 patienter och 30 friska frivilliga.
TOTEMS-studien har pabdrjats och behandling av patienter
planeras att startas under Q1 2025. Studien berdknas vara
genomford inom en tredrsperiod.

Gabather har ocksd lamnat in tvd nya amerikanska provi-
soriska patentansokningar baserade pa nya fynd fran EEG/
fMRI target engagement-studien med GT-002. Dessa patent
starker bolagets immateriella rattighetsposition inom omra-
det for GABAA-receptormodulatorer och anvandningen av
GT-002 vid behandling av psykiatriska sjukdomar. Detta ger
Gabather en stark konkurrensfordel och en férdelaktig for-
handlingsposition i potentiella avtalsférhandlingar.

Gabathers lakemedelskandidat GT-002 har i prekliniska stu-

dier visat:

« Positiva effekter i modeller for kognition, psykos och
depression. Kognitiva defekter ar i olika grad vanligt fore-
kommande vid psykiatriska sjukdomar saval som i den nor-
mala aldringsprocessen. GT-002 prekliniska profil indike-
rar att kognitiva defekter vid demens och schizofreni skulle
kunna behandlas samtidigt som de huvudsakliga sympto-
men, det vill sadga inlarnings och minnesforlust samt psy-
kos, aven skulle kunna behandlas.

« Hog bindningsaffinitet till GABAA-receptorn.

Hog selektivitet. GT-002 ar mycket selektiv och binder i
princip bara till GABAA-receptorn. Den hdga selektiviteten
talar for farre biverkningar som ofta ar forknippade med
mindre selektiva lakemedel.

« GT-002 har aven visat sig ha en snabb effekt i olika prekli-
niska modeller, vilket fér patienten ar en mycket vardefull
egenskap. Snabb effekt &r en egenskap som alla kliniker och
patienter vill se i ndsta generations psykiatriska l&kemedel.



SIGNALSUBSTANSER OCH GABA

Signalsubstanser

En signalsubstans ar en molekyl som
formedlar en signal pa kemisk vag fran
en nervcell till en annan, som en slags
kemisk budbarare. Nar vi kanner, tanker,
upplever och minns ar signalsubstanser
inblandade och problem med signal-
substanserna kan astadkomma bland
annat depressioner, neuroser och psy-
koser. Kénda signalsubstansericentrala
nervsystemet ar bland annat serotonin,
GABA, glutamat, dopamin, histamin,
adrenalin, noradrenalin och acetylkolin.

GABA

Gabathers lakemedelsutveckling foku-
serar pa GABA som &r en forkortning av
engelskans gamma-aminobutyric acid,
alltsd gammaaminosmaorsyra. GABA ar
den huvudsakliga hammande signalsub-
stansen i hjarnan. En hammande signal-
substans lugnar och minskar aktiviteten
hos nervceller. GABA férekommer i un-
gefar halften av alla nervceller i hjarnan
och alla nervceller i hjarnan antas ha re-
ceptorer som binder GABA. Med tanke pa
alla de normala neurologiska funktioner
samt rubbningar dar GABA ar involverat
ar GABA av avgorande betydelse for ett
fungerande nervsystem. GABA har ex-
empelvis betydelse for inlarning, minne,
sémnreglering, smérta, angest, epilepsi,
muskeltension och beroende, som t ex
alkoholberoende.

Receptorer

Receptorer ar proteiner som har till funk-
tion att fanga upp och vidarebefordra
signaleri till exempel en nervcells omgiv-
ning. Den vanligaste receptorn for GABA
kallas GABAA-receptorn. Receptorn ar
en jonkanal som normalt ar stangd, men
som kan oppnas av GABA och nar den
val ar 6ppen slapper jonkanalen igenom
negativt laddade kloridjoner.

Varje GABAA-receptor ar uppbyggd av
fem underenheter. Dessa underenheter
kan kombineras fran en sammanslut-
ning av runt 20 olika underenheter och
beroende pa hur de satts samman bildas
receptorer med olika egenskaper, sdsom
kanslighet for GABA eller for ldkemedel
som benzodiazepiner (t ex lakemedlet
Valium). Olika omraden i hjarnan har GA-
BAA-receptorer vars sammansattning av
underenheter och darmed egenskaper
varierar.

KOMMERSIALISERING AV GT-002 OCH FRAMTIDA
UTVECKLINGSPROGRAM

Gabathers affarsmodell bygger pa att inga licensavtal med
ett lakemedelsbolag med tillrackliga resurser for att genom-
fora storre fas ll-studier och registreringsgrundande fas Ill-
studier och lansering av Idkemedlet pad marknaden. Gabather
har riktade dialoger med potentiella samarbetspartners gél-
lande utvecklingsprogrammet for GT-002 och potentiella
indikationer, vidare kommer utvidgade kontakter med ett
flertal lakemedelsbolag tas for att uppdatera bolagen kring
resultaten fran target-engagement studien och den fortsatta
kliniska utvecklingen av GT-002. Méalet &r att skapa en fordju-
pad dialog runt mojliga samarbeten.

PROOF-OF-PRINCIPLE-STUDIER | PATIENTER

Gabathers fortsatta kliniska utvecklingsprogram avseende
GT-002 kommer att genomféras i linje med Bolagets affarsut-
vecklingsstrategi, som syftar till att identifiera potentiella sam-
arbetsavtal. Bolaget har nu péabdrjat en fas ll-studie i samar-
bete med Centre for Neuropsychiatric Schizophrenia Research
i Glostrup, Danmark, finansierad av danska innovationsfonden.
Studien undersoker effekterna av GT-002 pa EEG-monster och
kognitiva parametrar hos patienter med schizofreni.

Den nyligen avslutade target engagement-studien visade ini-
tiala positiva resultat med en signifikant 6kning i alfafrekvens-
bandets kraft, vilket kan vara férdelaktigt for kognitiva och
angestrelaterade tillstdnd. Med dessa resultat i hand fokuse-
rar bolaget nu pa den pagaende fas ll-studien och en fortsatt
analys av den resterande data fran target engagement-stu-
dien. Dessa insikter kommer att vara avgdrande for den fort-
satta utvecklingen och kommersialiseringen av GT-002.
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LAKEMEDELSUTVECKLING - KLINISKA FASER

Kliniska studier

En klinisk studie ar en undersokning pa méanniskor i syfte att studera effekten av ett lakemedel. Studierna

delas upp i fyra huvudsakliga faser vilka benamnas Fas |, Fas I, Fas Il och Fas IV. De olika faserna kan
delas in i undergrupper sa som Fas la och Fas Ib.

Fas I-studier
upptagningsférmaga av ldkemedlet.

Genomfors pa friska, frivilliga forsdokspersoner och syftar till att undersoka sakerhet, tolerans och

Fas ll-studier

Genomfors pa en mindre patientgrupp med det primara syftet att studera hur effektivt Idkemedlet eller

behandlingsmetoden ar for att behandla sjukdomen.

Fas lll-studier

Genomfors pa en stor patientgrupp i syfte att med statistisk signifikans studera effekten av ett Idkemedel.

Patientgruppen ska i sa stor utstrackning som méjligt efterlikna den grupp som det fardiga lakemedlet

ska anvandas pa.

Fas IV-studier
och optimera anvandningsomrade.

UTOKAT LAKEMEDELSPROGRAM - TVA PATENTGRUPPER

Gabather har, utéver GT-002, identifierat nya potentiella
l&kemedelskandidater baserat pa Bolagets tva patentfamil-
jer och avser att valja en kandidat for vidare utveckling. De
nya substanserna ar utvecklade fran Gabathers egenutveck-
lade modell f6r modulering av GABAA-receptorsystemet. Ett
antal lovande molekyler har framstéllts for ytterligare stu-
dier och kandidaten kommer vidare genomga ett testbatteri
som liknar det som framgangsrikt anvants vid utvecklingen
av GT-002. Baserat pd substansernas egenskaper kommer
en lékemedelskandidat med en unik profil fér behandling av
en CNS-indikation dar det foreligger ett stort behov av nya
innovativa lakemedel att valjas. Den farmakologiska profilen
och den potentiella indikationen som &r relevant for den nya
lakemedelskandidaten arinte annu vald. Kandidatvalet efter-
féljs av utveckling av syntes och formulering av substansen,
samt produktion for toxikologiska studier med mal att inleda
toxikologiska studier under senare delen av 2025.
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Genomfors efter det att lakemedlet ar godkant och genomfors i syfte att undersdka ovanliga biverkningar

FRAMTIDSUTSIKTER, TRENDER OCH UTMANINGAR

All lakemedelsutveckling och klinisk utveckling av nya lake-
medel har en relativt hég osdkerhet och risk géllande de
enskilda projektens mojligheter att nd marknaden. Gabathers
lakemedelsprojekt ar inget undantag. De data som Bolaget
genererat visar att Bolagets langst framskridna lakemedels-
kandidat tolereras val och uppvisar en god farmakokinetik i
de kliniska studier som genomforts. Flera kliniska studier
ar under planering och kommer genomféras under de kom-
mande aren. Bolagets affarsstrategi innefattar utlicensie-
ring av ldkemedelskandidaterna till stérre Idkemedelsbolag
pa ett relativt tidigt stadium, vilket minskar risken med pro-
jekten och sékerstaller ett gott kassafldde vid en licensaffar.
Gabather for diskussioner med potentiella licenstagare.

Ny produktion av ldkemedelssubstans genomférdes under
2021. Den producerade mangden GMP-material beddms
tillfredsstélla behovet for de narmaste aren. For att anvanda
materialet i kliniska studier behdver det formuleras och fyllas
i kapslar. Sddana produktionskampanjer planeras att genom-
féras under 2025.

Sedan utgangen av det senaste rakenskapsaret fram till dagen
for Prospektet har det, savitt Bolaget kdnner till, inte skett
nagra vasentliga forandringar i utvecklingen avseende produk-
tion, forsaljning, lager, kostnader eller férséljningspriser.



ORGANISATIONSSTRUKTUR

Bolagets strategi ar att arbeta med en personalméssigt liten
organisation dar vissa prekliniska forsok, toxikologiska stu-
dier, produktion av substans, kliniska studier och regulato-
riska processer till stor del ldggs ut pad samarbetspartners
som alla har de tillstdnd som erfordras for sin verksamhet.
Strategin medfér 1dga och flexibla operationella kostna-
der som kan anpassas efter Bolagets behov. Tyngdpunkten
i dagens organisation &r forskning och utveckling med tva
anstéllda. Bolaget kommer under aret fokusera annu mer pa
strategisk utveckling och affarsutveckling med syfte att hitta
en samarbetspartner for vidareutvecklingen av GT-002.

Gabather AB (publ) ager 100 procent av aktierna i Gabather
Finans AB, som bildades 2015 i syfte att hantera optionsprogram
for Gabathers medarbetare. Nagon verksamhet bedrivs emel-
lertid inte i bolaget och i enlighet med 7 kap. 3a § arsredovis-
ningslagen och BFNAR 2012:1 konsolideras inte rékenskaperna.

AFFARSMODELL

Gabathers mal ar att ingd kommersiella samarbetsavtal
baserat pa kliniska resultat i respektive projekt. For full kli-
nisk utveckling och kommersialisering av Bolagets ldkeme-
delskandidater avser Gabather att uppratta samarbetsavtal
med etablerade marknadsaktorer. En traditionell licensaffar
bestar normalt av en upfront-betalning, milstolpsbetalningar
vid passerande av viktiga milstolpar i projektet samt royalty
pa forsaljning.

En framgangsrik licensstrategi kommer att spela en viktig roll
for Gabather, dels genom att validera Bolaget och dess tek-
nologiplattform, dels genom att 6ka intresset fran aktiemark-
naden och finansiera ovriga utvecklingsprojekt. Gabathers
strategi ar att Bolagets forsknings- och utvecklingsprogram
ska kunna bidra till en portfélj av utvecklingsprojekt innehal-
lande ett flertal nya ldkemedelskandidater och indikationer.

OVRIG INFORMATION

Bolaget

Bolagets foretagsnamn (tillika kommersiella beteckning) ar
Gabather AB (publ). Bolagets org. nr ar 556970-5790. Bola-
get ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades och regist-
rerades av Bolagsverket den 5 maj 2014. Bolaget regleras av,
och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets identifieringskod for juridiska personer
(LEI) ar 549300VLUOMDOTE10093. Styrelsen har sitt sate i
Stockholms lan, Sédertéalje kommun, och Bolagets registre-
rade adress ar Forskargatan 20 J i Sodertalje, Sverige. Bola-
get nds pa www.gabather.com samt +46 (0) 73-687 28 39.
Notera att informationen pa webbplatsen inte ingar i Pro-
spektet sdvida inte denna information inférlivas i Prospek-
tet genom hanvisning. Se avsnittet "Handlingar inférlivade
genom hénvisning”.

Investeringar och finansiering

Efter den 31 december 2024 fram till dagen for Prospektet
har Bolaget inte genomfort nagra vasentliga investeringar.
Bolaget har inte heller ndgra vasentliga pdgdende investe-
ringar eller investeringar som ledningsorganen i Bolaget har
gjort klara ataganden om.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Bolaget har 6ver tid finansierat sin verksamhet genom kapi-
talanskaffning via emissioner. Bolaget avser att fortsatt
finansiera Bolagets verksamhet, investerings- och rorelse-
kapitalbehov genom nettolikvid fran Erbjudandet, inklusive
vidhdngande teckningsoptioner, eventuella kassafloden fran
verksamheten vid ingangna partneravtal samt eventuellt
genom kompletterande bankfinansiering.

Vasentliga forandringar av l1ane- och finansieringsstruktur
For att sakerstalla Bolagets likviditetsbehov fram till dess att
Foretradesemissionen ar genomférd har Bolaget den 19 janu-
ari 2025 ingétt tre separata avtal om bryggldn om samman-
lagt totalt 0,75 MSEK med de externa investerarna Nils Berg
och Torna Kapital AB samt med Bolagets VD, Michael-Robin
Witt. Fér mer information om brygglanen, se ”Vésentliga
avtal” under avsnittet “Legala fragor och dgarférhéllanden”.

Utéver ovan har det inte skett nagra vasentliga forandringar
av Bolagets lane- och finanseringsstruktur efter den 31
december 2024 fram till dagen for Prospektet.
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Redogorelse for rorelsekapital

Styrelsen gor bedémningen att befintligt rorelsekapital inte
ar tillrackligt for att bedriva verksamhet kommande tolv-
manadersperiod raknat frdn dateringen av detta Prospekt.
Det totala underskottet beddéms uppga till cirka 5,5 MSEK
under den kommande tolvmanadersperioden. Underskottet
beddms uppkomma i april 2025. For att finansiera Bolagets
rorelsekapital har styrelsen beslutat om Foretraédesemissio-
nen om totalt hogst cirka 21,4 MSEK fore emissionskostnader
som beddms uppga till cirka 2,4 MSEK.

Bolaget har erhdllit teckningsférbindelse fran Bolagets VD
om totalt 256 870 SEK, vilket motsvarar lamnat brygglan om
0,25 MSEK jamte upplupen ranta, som Bolagets VD utbeta-
lat till Bolaget i februari 2025. Teckningsdtagandet motsva-
rar cirka 1,2 procent av Foretradesemissionen. Teckningsfor-
bindelsen ska fullgéras genom kvittning mot utestdende 1an
som utbetalats till Bolaget i februari 2025, fér mer information

1 Den maximala emissionslikviden i Féretrddesemissionen &r baserad pd en
berdkning av antalet utestaende aktier i Bolaget per avstdmningsdagen for
Féretrddesemissionen tillika per dagen fér Prospektets godkdnnande. Beloppet
skiljer sig fran tidigare angiven maximal emissionslikvid som kommunicerats av
Bolaget genom pressmeddelande den 20 januari 2025, d8 det vid den tidpunkten
inte stod klart hur manga aktier det skulle finnas i Bolaget per avstdmningsdagen.
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se avsnittet “Legala fragor och dgarférhdllanden — Vasent-
liga avtal”. Ingen ersattning utgar for teckningsférbindelsen.
Teckningsforbindelsen ar inte sakerstalld genom bankga-
ranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.
Se "Villkor fér Erbjudandet — Teckningsférbindelser” for full-
standig information om lamnad teckningsférbindelse.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomforas eller
tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflodet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens beddmningar, kommer
Bolaget behdva genomfora ytterligare kapitalanskaffningar.
Dessa skulle kunna utgdras av exempelvis en nyemission
eller 1an eller annat tillskott fran Bolagets agare. | det fall
samtliga alternativa finansieringsmojligheter misslyckas och i
det fall ytterligare rérelsekapital inte gar att uppbringa skulle
det kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin
verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion, likvidation
alternativt till att ansoka om konkurs.



Riskfaktorer

Nedan beskrivs de risker som, enligt Bolagets bedémning é&r relaterade till Bolaget, Bolagets védrdepapper och Erbjudandet.
De riskfaktorer som anges nedan &r begrdnsade till sédana riskfaktorer som &r specifika fér Bolaget och védrdepapperen och
vésentliga fér att fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Redogérelsen nedan &r baserad pd information som ar tillganglig per
dagen for Prospektet. De riskfaktorer som fér ndrvarande bedéms mest vasentliga, med beaktande av sannolikheten for att
riskerna forverkligas och den férvantade omfattningen av riskernas negativa effekter, presenteras férst i varje kategori, medan
riskfaktorerna darefter presenteras utan sérskild rangordning. Bedémningen av den férvdntade omfattningen av den negativa
effekten som respektive riskfaktors intraffande kan ha pa Bolaget gérs enligt en skala med féljande vérden: 1ag, medelhég och
hég. Sannolikheten for att risken intréffar bedéms med skalan Idg, medelhég, hég.

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRISKER
Lakemedelsutveckling och projekt i tidig utveckling
Lakemedelsbranschen i allmanhet och kliniska studier i syn-
nerhet ar forknippade med stor osakerhet och risker avse-
ende forseningar och resultat i studierna. Dartill ar Gabathers
lakemedelskandidat GT-002 i en tidig utvecklingsfas dar
risken generellt ar som hogst. Sékerhet och effektivitet vid
behandling av manniskor maste sékerstallas i studier for varje
enskild indikation. GT-002 har i prekliniska studier visat pa
kognitiva och antipsykotiska effekter, samt i flera fas I-stu-
dier visat sig vara saker och tolereras val. | det fall fortsatta
kliniska studier inte visar tillracklig sakerhet och effekt finns
dock en risk att Bolaget inte kommer att kunna ingé licensaf-
far, erhalla nédvandiga regulatoriska tillstand eller marknads-
acceptans. Otillfredsstallande studieresultat med avseende
pa sakerhet och effekt i kommande studier kan resultera i
forsenat eller avbrutet lakemedelsutvecklingsprogram. Detta
medfor ocksa en risk for att en planerad produktutveckling
blir mer kostnadskravande an planerat.

Gabather beddmer sannolikheten for att risken intréffar som
hdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Utvecklings- och kommersialiseringsavtal

Full klinisk utveckling, ansékan om marknadsgodkannande
och kommersialisering kraver tillgadng till infrastruktur och
resurser som Gabather inte besitter eller planerar att besitta
i framtiden. Gabather ar darfor beroende av att ingd nod-
vandiga utvecklings- och kommersialiseringsavtal. Bolagets
malsattning avseende lakemedelskandidaten GT-002 &r att
ingd utvecklings- och kommersialiseringsavtal efter den
genomférda Target Engagement-studien och efter att kli-
niska effektdata erhallits fran tidiga kliniska fas Il-studier. |
avsaknad av sddant avtal kan Gabathers mojligheter att rea-
lisera vardet av GT-002 forsenas eller forsvaras. Exempel-
vis kan Bolaget behdva genomfdra ytterligare studier innan
ett utvecklings- och kommersialiseringsavtal kan ingas.
Vidare kan framtida samarbeten av olika orsaker forsenas
eller avslutas vilket kan forsena, forsvara eller hindra fortsatt
utveckling eller kommersialisering av Bolagets produkter.

Gabather beddmer sannolikheten for att risken intraffar som
hog. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Samarbetspartners och leverantorer

Gabather har som strategi att i stor utstrackning anlita och
ingd samarbete med externa parter for genomférande av kli-
niska studier och tillverkning av Idkemedelssubstanser. Detta
i syfte att bland annat mojliggora flexibla och ldga operatio-
nella kostnader. Gabather ar darfor i hog grad beroende av
samarbetspartners och att dessa fullgér sina dtaganden pa
ett andamalsenligt satt. Det finns en risk att Gabathers leve-
rantorer inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget
staller eller att en leverantdr valjer att avbryta sitt samarbete
med Bolaget. Dartill finns risk att en etablering av nya leve-
rantorer, eller byte av befintlig leverantor blir mer kostsam
och/eller tar langre tid an vad Bolaget beraknar, vilket kan
paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning negativt.

Gabather beddmer sannolikheten for att risken intraffar som
I&g. Bolaget beddmer att risken, om den férverkligas, skulle
ha en lag negativ inverkan pa Bolaget.

Produktansvar

Eftersom Gabather ar verksamt inom ldkemedelsbrans-
chen aktualiseras risker med produktansvar. Det finns risk
att Gabather kan komma att héallas ansvarigt vid eventuella
handelser i kliniska studier, aven for det fall kliniska studier
genomfoérs av extern part. Om Gabather skulle hallas ansva-
rigt vid tillbud i klinisk studie finns det risk att Bolagets forsak-
ringsskydd inte ar tillrackligt for att tacka eventuella framtida
rattsliga krav. Detta skulle kunna paverka Gabather negativt,
savél anseendemaéssigt som finansiellt. | det fall tillbud upp-
star kan eventuell utredning dven komma att forskjuta lake-
medelsutvecklingen i Bolaget tidsmassigt, vilket kan paverka
Gabathers resultat och finansiella stallning negativt.

Gabather beddmer sannolikheten for att risken intraffar som
I&g. Bolaget beddmer att risken, om den férverkligas, skulle
ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.
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Patent och immateriella rattigheter

Huvudtillgdngarna i Gabather ar tva patentfamiljer, Quina-
zolinderivat och Triazoloderivat, som innehéller I1dkemedels-
kandidater i form av sma molekyler som interagerar med
GABAA-receptorkomplexet. Det finns en risk att Bolagets
patent inte utgor ett fullgott kommersiellt skydd. Det finns
ockséd en risk att Gabather tvingas forsvara sina rattigheter
eller pastas gora intrdng i andras rattigheter, vilket kan med-
fora kostnader. Dartill ar Gabather ett relativt litet bolag med
begréansade finansiella resurser att bedriva rattsliga proces-
ser gallande immateriella rattigheter. Negativa utfall i tvister
om immateriella rattigheter kan leda till forlorat skydd, férbud
att fortsatta att nyttja aktuella rattigheter eller skyldighet att
utge skadestand, vilket skulle kunna paverka Bolagets resul-
tat och finansiella stallning negativt.

Gabather beddémer sannolikheten for att risken intraffar som
medelh6g. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Kvalificerad personal och nyckelpersoner

Gabather baserar sin framgang pa ett fatal personers kun-
skap, erfarenhet och kreativitet. Bolagets organisation ar
begransad och ar i hdg grad beroende av dessa nyckelper-
soners kunskap, erfarenhet och engagemang. Risk foreligger
att en eller flera nyckelpersoner véljer att avsluta sin anstall-
ning eller sitt engagemang i Bolaget, vilket skulle kunna for-
anleda att Gabather snabbt tvingas finna kvalificerade ersat-
tare eller gar miste om framtida forskningsresultat med 6kade
kostnader och minskade eller uteblivna intakter som féljd.

Gabather beddmer sannolikheten for att risken intraffar som

Idg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.
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BRANSCHRELATERADE RISKER

Konkurrenter

Gabather bedriver lakemedelsutveckling for behandling av
sjukdomar med ursprung i det centrala nervsystemet. Bola-
gets forskning ar fokuserad pa GABAA-receptorer. Det finns
ett antal féretag som konkurrerar inom Gabathers fokusom-
raden och kan komma att konkurrera med produkter fran
Gabather. Vad galler konkurrerande lakemedelskandidater
som &r under utveckling aterfinns ett antal |ldkemedelskan-
didater med antipsykotiska egenskaper vilket medfér en risk
att Gabathers ldakemedelskandidater inte kommer att fore-
dras framfér idag existerande eller kommande lakemedel.

Gabather beddmer sannolikheten for att risken intréffar som
medelhog. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelh6g negativ inverkan pé Bolaget.

FINANSIELLA RISKER

Finansieringsbehov och kapital

Gabathers forsknings- och utvecklingsarbete medfor bety-
dande kostnader och Bolaget ar beroende av att kapital kan
anskaffas for att finansiera planerade lakemedelsutveckling
och I6pande operationella kostnader. Framtida steg i utveck-
lingsprocessen av Bolagets lakemedelskandidat GT-002
behdver finansieras. Om Foretradesemissionen inte genom-
fors och tecknas i tillrackligt hog grad ar det Bolagets upp-
fattning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for
Bolagets sammanlagda aktuella behov under den kommande
tolvmanadersperioden. Bolaget ar saledes foremal for likvidi-
tetsrisk for det fall Bolaget inte kan fullgéra sina betalnings-
forpliktelser pa grund av otillréckliga likvida medel till sitt for-
fogande. Det finns vidare en risk att Bolaget inte kan anskaffa
eventuellt ytterligare kapital nar behov uppstar eller att det
inte kan anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor. Om
Gabather inte kan erhalla tillracklig finansiering kan Bolaget bli
tvunget att genomféra omstruktureringar av hela eller delar
av verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten i lagre
takt an planerat, vilket kan leda till forsenad eller utebliven
kommersialisering av Bolagets ldkemedelskandidater samt
forsenade eller uteblivna licens- och férsaljningsintakter.

Gabather beddmer sannolikheten for att risken intréffar som
hdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.



RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH
FORETRADESEMISSIONEN

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget har historiskt finansierat forskning och utvecklings-
aktiviteter och 6vrig verksamhet med hjalp av externt till-
fort kapital och ar vid tillfallet foér Prospektet inte I6nsamt.
Gabather kan komma att behova ytterligare kapital framgent
for att finansiera sin verksamhet. Detta kapitalbehov kan till-
godoses genom nyemission av ytterligare vardepapper som
kan sadnka marknadsvardet pa Gabathers aktier. Om Bolaget
véljer att ta in ytterligare kapital genom riktade nyemissio-
ner kommer befintliga icke-teckningsberattigade aktieaga-
res innehav att spadas ut. Aktiedgare kan dven fa sitt innehav
utspatt genom att inte teckna sin andel i framtida foretrade-
semissioner. Om aktiedgares innehav blir utspatt finns risk
for att aktien blir oattraktiv for investerare vilka kan leda till
samre mojlighet for aktiedgarna att omsatta sina aktier i Bola-
get. Vidare kan det innebéra att aktiedgare som fatt sittinne-
hav utspatt far mindre mojlighet att paverka framtida beslut i
Bolaget genom rostning pa bolagsstammor samt att aktiea-
garens andel i Bolagets tillgangar och resultat minskar.

Gabather beddmer sannolikheten for att risken intréffar som
hog. Bolaget beddmer att risken, om den foérverkligas, skulle
ha en medelhég negativ inverkan pa Bolaget.

Begransad likviditet i aktien

Gabathers aktie handlas pd Nasdaq First North Growth
Market som ar en multilateral handelsplattform och tillvaxt-
marknad fér smé och medelstora féretag. Det pris till vilket
aktierna i Gabather har handlats hari ett historiskt perspektiv
varit volatilt. Darutdver har omsattningen i Bolagets aktie vid
vissa perioder varit 1dg. Aktien har vidare fran tid till annan
varit féremal for begransad handel och avstandet mellan
kop- och saljkurser kan fran tid till annan vara stort. Likvidite-
teniBolagets aktie kan paverkas av ett antal olika interna och
externa faktorer. Till de interna faktorerna hor bland annat
utvecklingen inom Bolagets verksamhetsomrdden. Till de
externa faktorerna hor allménna ekonomiska forhéllanden,
branschfaktorer, konjunktur. Det finns en risk att investerare
forlorar hela eller delar av sin investering. Det finns ocksé en
risk att aktiedgare inte har mojlighet att avyttra sitt innehav
vid varje given tidpunkt da handeln framgent kan vara fore-
mal for inaktivitet eller vara illikvid. Stora skillnader mellan
kop- och séljkurserinnebar vidare i allmanhet en hdgre trans-
aktionskostnad for investerare och okar risken for en volatil
handel i Bolagets aktie.

Gabather beddmer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhtg negativ inverkan pa Bolaget.
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Villkor for vardepapperen

ALLMAN INFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Aktierna i Gabather har emitterats i enlighet med svensk ratt
och bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Rat-
tigheter som ar forenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de rattigheter som foljer av Bolagets bolagsordning,
kan endast justeras i enlighet med forfaranden som anges i
namnda lag. Aktiens ISIN-kod ar SE0010869552 med kort-
namn GABA. Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK, ar av
samma klass och &r utstéllda till innehavare.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som
ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga
aktier ar emitterade och fullt betalda. Varje aktie berattigar
till en (1) rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberéatti-
gad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet
av denne agda och féretradda aktier. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagsla-
gen, sdvida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av
bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av dverskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgareninnehar. Inga begransningar foreligger avseende
aktiernas overlatbarhet.

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat
och Bolagets registreringsland kan komma att inverka pa
inkomsterna fran vardepapperen.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Gabather ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepap-
perssystem enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscen-
traler och kontoféring av finansiella instrument. Av denna
anledning utfardas inga fysiska aktiebrev, eftersom konto-
foringen och registrering av aktierna sker av Euroclear i det
elektroniska avstamningsregistret. Aktiedgare som ar inforda
i aktieboken och antecknade i avstdmningsregistret ar berat-
tigade till samtliga aktierelaterade rattigheter. Euroclear gar
att nds pa adress Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm.

BEMYNDIGANDEN

P3a arsstamman den 28 juni 2024 beslutade stamman, i enlig-
het med styrelsens forslag, att bemyndiga styrelsen att, vid
ett eller flera tillfallen fram till nasta arsstamma besluta om
nyemission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler, med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Betalning
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ska kunna ske kontant, genom kvittning, med apportegendom
eller i annat fall pa villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket
1-3 och 5 aktiebolagslagen. Det totala antalet aktier som ska
kunna ges ut, eller, vid emission av konvertibler eller teck-
ningsoptioner, tillkomma efter konvertering eller utnyttjande,
med stdd av bemyndigandet ska inte vara begransat pa annat
satt an vad som fdéljer av bolagsordningens vid var tid gal-
lande granser for aktiekapitalet och antalet aktier. Om styrel-
sen beslutar om emission utan foretradesratt for aktiedgarna
s& ska skalet vara att kunna bredda dgarkretsen eller mojlig-
gora intrade for nya aktiedgare av strategiska skal, anskaffa
eller mojliggodra anskaffning av rorelsekapital, oka likviditeten
i aktien, genomfora forvarv av projekt eller anskaffa eller moj-
liggdra anskaffning av kapital for férvarv av projekt.

FORETRADESEMISSIONEN

Den 20 januari 2025 beslutade styrelsen i Gabather, villko-
rat av godkannande fran extra bolagsstamma den 21 februari
2025, om att genomfora Foretradesemissionen. Styrelsens
beslut om Foretradesemissionen godkandes den 21 febru-
ari 2025. Foretradesemissionen genomfors i enlighet med
svensk ratt och valutan for Foretradesemissionen ar SEK.
Foretradesemissionen forvantas registreras vid Bolagsverket
omkring vecka 14, 2025. Den angivna tidpunkten for registre-
ring ar preliminar och kan komma att andras.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbe-
talning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med
ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full tdckning
for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som férsvarlig med hansyn till (i) de krav som verk-
samhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av
det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt (den s k forsiktighetsregeln).
Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning
av ett storre belopp an vad styrelsen foreslagit eller god-
kant. Ratt till utdelning tillkommer den som ar registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den
avstamningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstam-
man. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp
per aktie genom Euroclears férsorg. Utdelning kan aven ske
i annan form an kontant utdelning (s.k. sakutdelning). Om
aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvar-
star aktiedgarens fordran péa Bolaget och begrdnsas endast
genom allmanna regler for preskription. Fordran forfaller som
huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela belop-
pet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller
sarskilda férfaranden vad avser kontant utdelning till aktiea-



gare bosatta utanfoér Sverige, med undantag for eventuella
begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker
utbetalning pd samma satt som for aktiedgare bosatta i Sve-
rige. Skattelagstiftningen i sdval Sverige som aktiedgarens
hemland kan paverka intédkterna fran eventuell utdelning som
utbetalas, se mer under avsnittet "Skattefragor i samband
med Foretrddesemissionen” nedan. For aktiedgare som inte
ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock nor-
malt svensk kupongskatt.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED
FORETRADESEMISSIONEN

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan
inverka pa eventuellainkomster som erhdlls fran de aktier som
erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdel-
ning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapital-
forluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild
aktiedgares specifika situation, exempelvis ifall aktiedgaren ar
obegransat eller begransat skattskyldig i Sverige, om aktiea-
garen forvarar aktierna pa ett investeringssparkonto, eller om
aktiedgaren ager aktierna som fysisk eller juridisk person.
Vidare galler sarskilda skatteregler for vissa typer av skatt-
skyldiga, exempelvis investmentféretag och forsakringsfore-
tag, och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare
av aktier och unitratter bor darfor radfraga en skatteradgivare
for att f& information om de sarskilda konsekvenserna som
kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkop-
serbjudanden som utfardats av Aktiemarknadens sjalvreg-
leringskommitté (Takeover-regler for vissa handelsplattfor-
mar). Ett offentligt uppkdpserbjudande kan galla alla eller en
del av aktiernaiett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller
obligatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiea-
gare, ensam eller tillsammans med narstdende, uppnar ett
innehav som representerar minst tre tiondelar av rdstetalet
for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta
atgarder som &r dgnade att forsamra forutsattningarna for
ett erbjudandes lamnande eller genomférande, om styrelsen
eller verkstallande direktéren i bolaget har grundad anled-
ning att anta att ett sddant erbjudande ar nara forestdende,
eller om ett sddant erbjudande har ldmnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedagare
under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiea-
gare har ratt att antingen acceptera eller férkasta erbjudan-
det. En aktiedgare som har accepterat ett offentligt uppkop-
serbjudande &r som utgdngspunkt bunden av sin accept. En
aktiedgare kan dock under vissa omstandigheter aterkalla sin
accept, till exempel om lamnad accept har varit villkorad av
uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktieagare valjer att for-
kasta, eller inte besvarar, ett offentligt uppkdpserbjudande
kan aktiedgarens aktier bli foremal for tvangsiniésen for det
fall den som lamnat erbjudandet uppnar ett innehav som
representerar mer an nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget
genom erbjudandet.

Tvangsinldsen innebér att en majoritetsaktiedgare som inne-
har mer @n nio tiondelar av aktiernaiett bolag, oavsett aktier-
nas rostvarde, har en lagstadgad rattighet att I6sa in dtersta-
ende aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren.
Pa motsvarande satt har den vars aktier kan I6sas in ratt att fa
sina aktier inldsta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier
som inléses genom tvangsiniésen kan faststéllas pa tva satt.
Om majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt uppkop-
serbjudande till andra aktieagare vilket accepterats av minst
nio tiondelar av aktiedgarna, ska ldsenbeloppet motsvara det
erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal moti-
verar annat. | 6vriga fall ska I6senbeloppet for aktierna mot-
svara det pris som kan pardknas vid en forsaljning av aktierna
under normala férhallanden. Denna process for bestam-
mande av skalig ersattning for aktier som inlésen genom
tvangsinlosen utgdr en del i det aktiebolagsréattsliga minori-
tetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en rattvis behand-
ling av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om inlésen ska
prévas av skiljeman.

Gabathers aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats
till f6ljd av budplikt, inldsenratt eller I16sningsskyldighet. Det
har inte féorekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden
betraffande Gabathers aktier under det innevarande eller
foregdende réakenskapsaret.
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Villkor for Erbjudandet

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pa avstamningsdagen den 28 februari 2025 &r regist-
rerade som aktieagare i den av Euroclear for Bolagets rékning
forda aktieboken ager foretradesratt att teckna nya units i for-
hallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.

For varje befintlig aktie som innehas pa avstdmningsdagen
erhalls en (1) unitratt. Unitratterna berattigar innehavaren att
teckna nya units med foretradesratt, varvid en (1) unitratt ger
ratt till teckning av en (1) ny unit. Varje unit bestar av trettio
(30) aktier och trettio (30) teckningsoptioner serie TO 7.

EMISSIONSVOLYM

Erbjudandet omfattar hégst 23 773 496 units. Det totala
emissionsbeloppet uppgar till hogst cirka 21,4 MSEK fore
emissionskostnader.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 0,90 SEK per unit, vilket motsvarar en
teckningskurs om 0,03 SEK per aktie. Teckningsoptionerna
utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Fore-
tradesemissionen ar den 28 februari 2025. Sista dag for han-
del i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradese-
missionen var den 26 februari 2025. Forsta dag for handel i
Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretrddesemissio-
nen var den 27 februari 2025.

TECKNINGSTID

Teckning av nya units med stdd av unitratter ska ske under
tiden fran och med den 4 mars 2025 till och med den 18 mars
2025. Styrelsen i Bolaget férbehaller sig ratten att forlanga
teckningstiden. En eventuell forlangning kommer att offent-
liggdras av Bolaget genom pressmeddelande senast den 18
mars 2025.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONERNA SERIE TO 7

En (1) teckningsoption serie TO 7 ger ratt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget, under perioden frdn och med den 17 november
2025 till och med den 1 december 2025. Teckningskursen vid
teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna ska fast-
stallas till ett belopp motsvarande 70 procent av den volym-
vagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under perioden
fran och med den 3 november 2025 till och med den 14 novem-
ber 2025, dock hogst 0,06 SEK och lagst aktiens kvotvarde.

Teckningsoptionerna av serie TO 7, med ISIN-kod

SE0024171946, kommer att vara foremal for handel fr&n dess
att konvertering av BTU har skett i Euroclears system till och
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med den 27 november 2025 och kommer att handlas i SEK.
De fullstandiga villkoren for teckningsoptioner serie TO 7
kommer att finnas tillgangliga pa Bolagets hemsida, https://
www.gabather.com/.

UNITRATTER

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen
erhalls en (1) unitratt. Unitratterna berattigar innehavaren att
teckna nya units med foretradesratt, varvid en (1) unitratt ger
ratt till teckning av en (1) ny unit.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter &ger rum pa First North under perio-
den 4 mars 2025 till och med den 13 mars 2025. Unitratterna
har ISIN-kod SE0024171953. Aktiedgare ska vanda sig direkt
till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand
for att genomfora kdp och forsaljning av unitratter. Unitratter
som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma ratt att teckna units som de unitrat-
ter aktiedgare erhdller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.

EJ UTNYTTJADE UNITRATTER

Unitratter vilka ej salts senast den 13 mars 2025 eller utnytt-
jas for teckning av units senast den 18 mars 2025 kommer
att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen
sarskild avisering sker vid bortbokningen av unitratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH TECKNING
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 28 februari 2025 ar registrerade hos
Euroclear, erhdller fortryckt emissionsredovisning med vid-
héangande inbetalningsavi. Information kommer att finnas
tillganglig pa Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.
se) samt pa Bolagets hemsida (https://www.gabather.com/).
Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken séar-
skilt forda forteckning Gver panthavare med flera, erhdller
inte ndgon information utan underrattas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-
konto utsandes ej.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom sam-
tidig kontant betalning senast den 18 mars 2025. Teckning
genom betalning ska gdéras antingen med den fortryckta
inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller
genom teckning pa Nordic Issuings plattform enligt féljande
tva alternativ:



Emissionsredovisning (fortryckt inbetalningsavi fran
Euroclear)

| det fall samtliga pa avstadamningsdagen erhdllna unitrat-
ter dnskas utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning.

Teckning via Nordic Issuing med stod av unitratter

| det fall ett annat antal unitratter an vad som framgér av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
t.ex. genom att unitratter forvarvats eller avyttrats, ska teck-
ning med stdd av unitratter géras pa Nordic Issuings platt-
form https://minasidor.nordic-issuing.se/ och anvandas som
underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren
ska logga in pa plattformen och uppge det antal unitratter
som onskar utnyttjas, antal units som denne tecknar sig for
samt belopp att betala. Anmalan ar bindande.

INFORMATION TILL BANKER/FORVALTARE AVSEENDE
TECKNING

Forsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut mejl
innehdllandes prospekt, kort sammanfattning kring Erbju-
dandet samt anmalningssedlar som samtliga banker/férval-
tare kan anvanda for teckning med stdd av unitratter for sina
underliggande kunder.

Nordic Issuing forbehéller sig ratten att bortse fran anmal-
ningssedlar inkomna via postgang, da det inte kan garanteras
att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

Forvaltarregistrerade aktiedagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emis-
sionsredovisning. Teckning och betalning ska istallet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller forval-
tare. Observera att nar nyttjande av unitratter sker via en
bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt i teckningsti-
den pa grund av att respektive bank/forvaltare kan satta olika
tidsgranser for sista dag for teckning.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av units utan féretradesratt ska ske under samma
period som teckning av units med foretradesratt, det vill
s&ga fran och med den 4 mars 2025 till och med den 18 mars
2025. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att under alla
omstandigheter férlanga teckningstiden och tiden for betal-
ning. En sddan forlangning ska meddelas senast sista dageni
teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

Anmalan om att teckna units utan foretrddesratt ska goras pa
Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teck-
ning av units utan foretradesratt goras till respektive for-
valtare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om
innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, fran envar av
dessa. For att kunna dberopa subsidiar foretradesratt kravs
det att teckningen utfors via forvaltaren d& det annars inte
finns ndgon mojlighet att identifiera en viss tecknare som
tecknat units sédval med som utan stod av unitratter.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att lam-
nas utan avseende. Det ar endast tilldtet att anméla en "Teck-
ning utan stdd av unitratter”. Teckningen ska ske senast den
18 mars 2025. Anmalan ar bindande.

TECKNING FRAN KONTON SOM OMFATTAS AV SPECI-
FIKA REGLER

Observera att den som har en depd med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringsspar-
konto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), méste kontrol-
lera med den bank eller forvaltare som for kontot, om for-
varv av vardepapper inom ramen for Erbjudandet ar mojligt.
Anmélan ska i s& fall goras i samforstdnd med den bank/for-
valtare som for kontot.

TECKNING OVER 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller dverstiger 15 000 EUR
ska penningtvattsformular ifyllas och insandas till Nordic
Issuing enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism. Observera att Nordic Issuing
inte kan leverera vardepapper, trots att betalning inkommit,
forran penningtvattskontrollen ar Nordic Issuing tillhanda.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedagare
bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Syd-
afrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland,
Belarus eller andra lander dar deltagande forutsatter ytter-
ligare prospekt, registrering eller andra atgarder dn de som
foljer av svensk ratt) och vilka ager ratt att teckna unitsiFore-
tradesemissionen, kan vanda sig till Nordic Issuing for infor-
mation om teckning och betalning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong
Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus
eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare pro-
spekt, registrering eller andra atgarder dn de som foljer av
svensk ratt, kommer inga unitratter att erbjudas innehavare
med registrerade adresser i ndgot av dessa lander. | enlighet
darmed riktas inget erbjudande att teckna units i Bolaget till
aktiedgare i dessa lander.
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Utan hinder av ndgon annan bestammelse i detta dokument,
den fortryckta emissionsredovisningen eller anmalningssed-
larna, forbehdller sig Bolaget ratten att tillata vilken person
som helst att ansdka om nya vardepapper i Foretradesemis-
sionen om Bolaget ar évertygad om att transaktionen i frdga
ar undantagen fran eller inte omfattas av de lagar eller for-
ordningar som ger upphov till begransningarna i fraga.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga units tecknas med féretradesratt
enligt ovan ska styrelsen, inom ramen fér Foretradesemissio-
nens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units till annan
som tecknat units utan stod av foretradesratt samt besluta
hur férdelning mellan tecknare darvid ska ske enligt foljande
fordelningsgrunder:

i) iforsta hand till de som har tecknat Units med stdd av uni-
tratter och som dnskar teckna ytterligare Units (oavsett om
dessa var aktiedgare pa avstamningsdagen eller ej), pro rata
deras teckning med stdd av unitratter, och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning;

ii) i andra hand till dvriga som har anmalt intresse av att
teckna Units utan stéd av unitratter (och som inte omfattas av
punkten i) ovan), pro rata deras anmalda intresse, och i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING AV UNITS TECKNADE UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan fore-
trddesratt, 1amnas genom Oversandande av tilldelningsbe-
sked i form av en avrakningsnota via e-post. Avrakningsnotor
ar beraknade att skickas ut snarast efter avslutad tecknings-
period och likvid ska enligt instruktion pa avrakningsno-
tan erlaggas senast fyra (4) bankdagar déarefter. Notera att
det inte finns ndgon maojlighet att dra beloppet fran angiven
depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan units komma att 6verla-
tas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan Overlatelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Ndgot medde-
lande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESE-
MISSIONEN

Offentliggérandet av utfallet i Foretradesemissionen ar pla-
nerat till den 20 mars 2025, eller snarast maojligt efter teck-
ningstiden avslutats. Bolaget kommer att publicera utfallet av
Foretradesemissionen genom ett pressmeddelande.
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BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-
avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda tecknade
units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade units ar
bokférda som BTU pd VP-kontot tills Foretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket. Aktiedgare vilka har sitt
innehav pa depa hos bank eller forvaltare erhaller information
fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU beréknas att ske p& First North fran och
med den 4 mars 2025 fram till och med den 7 april 2025. BTU
har ISIN-kod SE0024171961. Tecknade units ar bokférda som
BTU pa tecknarens VP-konto eller depa tills Féretradesemis-
sionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket beraknas
ske vecka 14, 2025.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER SERIE
TO7

S& snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsver-
ket, vilket beraknas ske vecka 14, 2025, ombokas BTU till
aktier och teckningsoptioner serie TO 7 utan sarskild avise-
ring fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinne-
hav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive
forvaltare. Observera att Foretradesemissionen kan komma
att delregistreras hos Bolagsverket.

HANDEL | AKTIEN OCH TECKNINGSOPTIONER SERIE TO 7

Aktierna handlas pa First North. Aktierna handlas under kort-
namnet "GABA” och har ISIN-kod SE0010869552. De nya
aktierna och teckningsoptionerna avses tas upp till handel
i samband med att omvandling av BTU till aktier och teck-
ningsoptioner serie TO 7 sker.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen
pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.
De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befint-
liga aktierna.

UTSPADNING

Antalet aktier kommer, vid full teckning i Erbjudandet, initi-
alt att 6ka med 713 204 880 aktier frdn 23 773 496 aktier till
736 978 376 aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt om
cirka 96,77 procent i forhallande till antalet utestdende aktier
per dagen for Prospektet.

Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO 7



for teckning av nya aktier kommer antalet aktier att 6ka med
ytterligare 713 204 880 aktier till totalt 1 450 183 256 aktier
vilket motsvarar en ytterligare utspadning om cirka 49,18 pro-
cent. Total utspadning, vid full teckning i Féretradesemissio-
nen samt fullt utnyttjande av teckningsoptioner serie TO 7 for
teckning av nya aktier, uppgar till cirka 98,36 procent.

EVENTUELL OMRAKNING AV TECKNINGSKURS OCH
TECKNINGSBERATTIGANDE

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som
teckningsoptionerna berattigar till teckning av kan komma
att omraknas vid exempelvis fondemission eller nyemission.
| det fall omrakning kommer att aktualiseras kommer Bolaget
att via pressmeddelande offentliggdra mer information om
detta pa sin hemsida https://www.gabather.com/.

TECKNING SOM MEDFOR SKYLDIGHET ATT ANMALA
INVESTERING ENLIGT FDI-LAGEN

FDI-lagen galler for Bolagets verksamhet. For det fall att teck-
ning av units skulle medfdra att en av investerarens innehav
skulle dverskrida gransvardena om 10, 20, 30, 50, 65 eller 90
procent av rosterna i Bolaget, behdver investeraren anmala
sin investering i enlighet med FDI-lagen. Denna anmalnings-
skyldighet galler inte om investeraren tecknar units med
foretradesratt i forhallande till det antal aktier som investera-
ren dger pa avstdamningsdagen den 28 februari 2025.

INFORMATION OM LEI- OCH NCI-NUMMER

Enligt det regelverk fér vardepappershandel som tradde i
kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il 2014/65/EU) behdver alla
investerare ha en global identifieringskod for att kunna
genomféra vardepapperstransaktioner. Dessa krav med-
for att juridiska personer behover anséka om registrering av
en sd kallad Legal Entity Identifier (LEI) och fysiska personer
ta reda pa sitt National Client Identifier (NCI) for att kunna
teckna units i Foretradesemissionen. Observera att det ar
tecknarens juridiska status som avgor om en LEI-kod eller
NCI-nummer behovs, samt att Nordic Issuing kan vara for-
hindrad att utféra transaktionen at personen i frdga om LEI-
kod eller NCl-nummer (sdsom tillampligt) inte tillhandahalls.
Juridiska personer som behdver erhdlla en LEI-kod kan vanda
sig till ndgon av de leverantorer som finns pad marknaden.
Instruktioner for det globala LEI-systemet finns pa gleif.org.
For fysiska personer som har enbart svenskt medborgarskap
bestar NCI-numret av beteckningen "SE” foljt av personens
personnummer. Om personen i fraga har flera medborgar-
skap eller ndgot annat an svenskt medborgarskap kan NCI-
numret vara ndgon annan typ av nummer. Den som avser
teckna units i Foretradesemissionen uppmanas att ansdka
om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta

reda pa sitt NCl-nummer (fysiska personer) i god tid for att
aga ratt att deltaga i Foretradesemissionen och/eller kunna
tilldelas units som tecknas utan stdd av unitratter.

OVRIGT

Styrelsen for Bolaget ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in erbjudandet att teckna nya units i Bolaget i
enlighet med villkoren i Prospektet. For det fall ett for stort
belopp betalats in av en tecknare for tecknade units kom-
mer Nordic Issuing att ombesdrja att dverskjutande belopp
dterbetalas. Nordic Issuing kommer i saddant fall att ta kon-
takt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Nordic
Issuing kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att
utbetalas for dverskjutande belopp. Teckning av nya units
&r odterkallelig och tecknaren kan inte upphéava eller modi-
fiera en teckning av nya units. En ofullsténdig eller felak-
tigt ifylld anmalningssedel/teckning kan komma att lamnas
utan beaktande. Om likviden for tecknade units inbetalas for
sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmélan
om teckning komma att Idmnas utan beaktande eller teck-
ning komma att ske med ett Iagre belopp. Betald likvid som
ej tagits i ansprak kommer att aterbetalas. Om flera anmal-
ningssedlar/teckningar av samma kategori inges kommer
endast den anmalningssedel/teckning som senast kom-
mit Nordic Issuing tillhanda att beaktas. For sent inkommen
inbetalning av belopp som understiger 100 SEK aterbetalas
endast pa begaran.

TECKNINGSFORBINDELSER

Bolaget har erhallit en teckningsforbindelse fran Bolagets
VD och styrelsemedlem Michael-Robin Witt om totalt 256
870 SEK, motsvarande cirka 1,2 procent av Foretradesemis-
sionen. Teckningsférbindelsen ska fullgéras genom kvitt-
ning mot utestaende brygglan som VD utbetalat till Bolaget
i februari 2025, for mer information se avsnittet “Legala fra-
gor och dgarférhallanden — Védsentliga avtal”. Michael-Robin
Witts teckningsatagande omfattar totalt 285 411 units.

Ingen ersattning utgar for teckningsforbindelsen. Tecknings-
forbindelsen ar inte sakerstalld genom bankgaranti, sparrme-
del, pantsattning eller liknande arrangemang.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | GABATHER AB (PUBL) | 29



Styrelse och ledande befattningshavare

STYRELSE

Enligt Gabathers bolagsordning ska styrelsen besta av Idgst tre och hogst dtta styrelseledamoter med hogst fem suppleanter.
Gabathers styrelse bestar for narvarande av fem styrelseledamoter, utan suppleanter. Styrelseledaméterna ar valda for tiden
intill slutet av arsstamman 2025.

Anders Lénnberg
Fodd 1954. Styrelseordférande sedan 2021.

Anders Lonnberg har Iang erfarenhet fran olika styrelse- och ledningsuppdrag i naringslivet och politiken. 2015 utsags Lonn-
berg av regeringen till nationell samordnare for life science-fragor. Lonnberg var politisk expert i socialdepartementet 1983-
1987, statssekreterare 1987-1990, chefsférhandlare pa flygbolaget SAS 1990-1994, férbundsdirektor for SACO 1994-2001.
Darefter var han PR-konsult pa JKL och i eget féretag. Han var vice vd for Idkemedelsforetaget Novartis Sverige AB 2006-2011.
Lénnberg har varit ledamot i fullmaktige i Stockholms I&ns landsting sedan 1994. Under &ren 2002-2006 var han aven ledamot
i landstingsstyrelsen och ordférande i dess d&garkommitté. Lonnberg har under flera perioder sedan 2015 suttit som suppleant
i Sveriges riksdag: november 2015 till april 2016, april till augusti 2017 och september 2018 till januari 2019.

Utbildning: Ekonomie Masterexamen.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i det egna bolaget Acermons AB samt i Chronos Care AB'.

Innehav i Gabather (direkt och genom narstaende): 56 768 aktier och 50 000 teckningsoptioner av serie TO12022/2025.

Bert Junno
Fodd 1966. Styrelseledamot sedan 2021.

Bert Junno har en teknologie doktorsexamen och civilingenjoérsexamen i teknisk fysik fran Lunds tekniska hogskola (LTH). Jun-
no har en gedigen erfarenhet av kommersiell utveckling, féretagsledning och styrelsearbete fran ett flertal bolag verksamma
inom elektronik, bioteknik och IT i bdde Europa och USA. Junno &r en av grundarna av Gabather och har darutover varit med
och utvecklat flera bioteknikbolag som WntResearch, Galecto Biotech, Aptahem och Cyxone.

Utbildning: Teknologie doktorsexamen och civilingenjérsexamen i teknisk fysik fran Lunds tekniska hogskola (LTH).

f)vriga uppdrag: Styrelseordférande for Aptahem AB. Styrelseledamot i Cyxone AB, Accequa AB och Fornio AB. Suppleant i
Aptahem Finans AB.

Innehav i Gabather (direkt och genom narstéende): Inget innehav.

Michael-Robin Witt
Fodd 1960. Styrelseledamot sedan 2022. VD sedan 2018.

Michael-Robin Witt har publicerat mer an 50 publikationer i vetenskapliga tidskrifter. Witt har dven jobbat inom akademisk
forskning i 12 ar vid Brain Research Institute, St. Hans Sjukhus i Roskilde. Witt har haft ledande projektchefsbefattningar i
skandinaviska Biotech-foretag sdsom Neurosearch AB, AstraZeneca F&U och KaroBio AB. Michael-Robin var en av grundarna
till Axcentura Pharmaceuticals 2007, dar han agerade som CSO i fem ar innan han ar 2012 gick med i Lead Discovery Malaysia
dar han innehade positionerna VD och CSO.

Utbildning: Filosofie Doktor i Neurofarmakologi.

évriga uppdrag: Styrelseledamot i MRW Discovery AB. Suppleant i RenoSearch AB. Styrelseledamot i Gabather Finans AB.
Bolagsman i Aquila Consulting Handelsbolag.

Innehav i Gabather (direkt och genom narstéende): 211 899 aktier och 50 000 teckningsoptioner av serie TO2 2022/2025.

'Chronos Care AB: konkurs inledd 2023-08-09.
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Asa Kornfeld
Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2023.

Asa Kornfeld har mer an 25 rs internationell erfarenhet ifrén strategiskt arbete med att utvérdera och utveckla ldkemedelskandi-
dater for att maximera deras varde. Hon har arbetat med kliniska prévningar, halsoekonomi, pris och subventioneringsstrategier
samt bidragit till in-/utlicensiering av produkter och portfolio management. Hon har bred erfarenhet fran saval stora lakemedelsfo-
retag som fran bioteknikféretag, medicinteknik och konsultféretag. Kornfeld har mycket erfarenhet inom CSN och arbetade under
10 &r pa Lundbeck med att bygga upp deras internationella verksamhet for pris och subventionerings strategier.

Utbildning: B.Sc i kemi fran Lunds universitet och M.Sc. i Idkemedel- och halsovardsprodukter fran Université de Bordeaux.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Navamedic ASA och WntResearch AB.

Innehav i Gabather (direkt och genom narstéende): Inget innehav.

Theresa Comiskey Olsen
Fodd 1963. Styrelseledamot sedan 2023.

Theresa Comiskey Olsen har en omfattande erfarenhet av juridisk radgivning med specialisering inom gréanséverskridande trans-
aktioner inom omradena life sciences, bioteknik, ldkemedel och medicinteknik. Hennes expertis ligger framst inom férhandling
och upprattande av avtal for internationella licenséverenskommelser, distribution, leveranser, forskning och utveckling samt kli-
niska provningar. Innan hon etablerade sin egen advokatbyra 2008, tjanstgjorde hon som chefsjurist pa Nycomed, ett foretag
som senare forvarvades av Takeda. Sedan 2022 har Comiskey Olsen en anknytning till den affarsjuridiska verksamhetsgruppen
pa Albaran, ett norskt konsultféretag med mangsidig kompetens inom praktisk projekt- och verksamhetsstyrning.

Utbildning: Bachelor of Arts fran University of Pennsylvania och Juris Doctor fran University of Detroit Mercy School of Law.
Ovriga uppdrag: Innehavare av den enskilda firman Comiskey Olsen. Styrelseordférande i Farma Investment AS. Styrelseleda-
mot i Aptahem AB, FF Bygg og Vedlikehold AS samt Jotunfjell AS.

Innehav i Gabather (direkt och genom narstéende): 35 714 aktier och 50 000 teckningsoptioner av serie TO 2023/2026.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Michael-Robin Witt
Fodd 1960. VD sedan 2018.

Se ovan.

Kristofer Svensson
Fodd 1982. CFO sedan 2020.

Kristofer Svensson har erfarenhet inom ekonomistyrning och finansiering fran féretag inom lakemedelsbranschen. Han har en
ekonomie kandidatexamen fran Stockholms universitet samt utbildning inom och erfarenhet av ledarskap inom Férsvarsmakten.
Utbildning: Ekonomie kandidatexamen fran Stockholms universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i det egna bolaget K Svensson Consulting AB. Suppleant i Gabather Finans AB.

Innehav i Gabather (direkt och genom narstdende): 91 163 aktier och 25 000 teckningsoptioner av serie TO2 2022/2025.

Christine Ryan
Foédd 1960. COO sedan 2018. Verksam i Gabather sedan 2017.

Christine Ryan har en doktorsexamen i neurovetenskap fran University of Cambridge, Cambridge, Storbritannien, och en MBA
fran Handelshdgskolan i Stockholm. Efter en postdoktorandtjdnst vid Brain Research Institute, St. Hans Hospital, Roskilde, Dan-
mark, stannade Ryan i Skandinavien och flyttade till Sverige for att arbeta pa Astra, som senare blev AstraZeneca, dar hon hade
befattningar inom linjeledning och konkurrenskraftig intelligens. Ryan har varit involverad i preklinisk forskning vid foretag som
AstraZeneca, mindre lakemedelsforetag, CRO:er och bioteknikféretag och har arbetat pa bland annat Karo Bio AB och Cerca
Insights.

Utbildning: Doktorsexamen i neurovetenskap fran University of Cambridge, Cambridge, Storbritannien. MBA fran Handels-
hdgskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: -

Innehav i Gabather (direkt och genom narstdende): 211 899 aktier och 50 000 teckningsoptioner av serie TO2 2022/2025
(via narstdendeforhallande).
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Med undantag for att det foreligger ett dktenskapsforhallande mellan VD Michael-Robin Witt och COO Christine Ryan, forelig-
ger det inte nagra familjeband eller andra narstdenderelationer mellan nagra styrelseledaméterna och ledande befattnings-
havare. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra privata intressen som kan st i strid med Bolagets
intressen. Som framgéar ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i
Gabather genom innehav av aktier eller teckningsoptioner.

Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare (i) domts i bedragerirela-
terade mal, (i) bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for pafoljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbe-
gripet erkanda yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings-
eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nés via Bolagets kontor med adress Forskargatan 20 J i Sédertélje.

ERSATTNINGAR OCH FORMANER TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Arvoden och andra ersattningar till styrelseledaméter beslutas av drsstamman. Vid arsstamman 2024 beslutades att styrelse-
arvode skulle utgéd med 250 000 SEK till styrelsens ordférande och med 125 000 SEK till var och en av 6vriga styrelseledaméter
som inte ar anstallda av Bolaget.

| tabellen nedan presenteras en Oversikt dver ersattningen till styrelsen och ledande befattningshavare fér Bolagets senaste
hela rakenskapsar (2024). Samtliga belopp anges i SEK. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller lik-
nande férmaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavare avtradande av tjanst eller uppdrag.

Styrelsearvode konsultar\i_::é Rorlig ersattning Pension  Ovriga formaner*

Styrelse

Anders Lénnberg 250 000 20 000* 270 000
Bert Junno 125000 334000 459 000
Michael-Robin Witt 775335 190 698 966 033
Asa Kornfeld 125000 125 000
Theresa Comiskey 125 000 125 000
Olsen

Ledande befattningshavare

Kristofer Svensson 390 251 390251
Christine Ryan 600 946 65 260 666 206
Stefan Rehnmark** 684100 61466 745 566
Summa 625000 2804632 317 424 3747 056

*Avser arvode fér valberedning.
** Stefan Rehnmark Idmnade Bolagets ledning under hésten 2024.
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Historisk finansiell information

Nedan angivna sidor i féljande dokument inforlivas i Prospektet genom hanvisning och ska ldsas som en del hérav. De delar av
dokumenten som inte inforlivas i Prospektet genom hanvisning &r antingen inte relevanta for investerare eller sa aterges mot-
svarande information pa annan plats i Prospektet.

Bolaget reviderade finansiella rapporter per och for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2022 och 2023, samt
Bolagets oreviderade och ogranskade bokslutskommuniké for heldret 2024, har upprattats i enlighet med Arsredovisning och
koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och arsredovisningslagen (1995:1554). Utdver vad som uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Bolaget dger 100 procent av aktierna i Gabather Finans AB, som bildades for att hantera optionsprogram till personalen. Nagon
verksamhet bedrivs emellertid inte i bolaget och i enlighet med 7 kap. 3a § drsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 konsolide-

ras inte réakenskaperna.

« Bolagets oreviderade och ogranskade bokslutskommuniké for heldret 2024, dar hanvisning gors till resultatrakning pa sida
9, balansrakning pa sida 10, férandringar i eget kapital pa sida 11 och kassaflodesanalys pa sida 12.

Gabathers bokslutskommuniké for heldret 2024 finns pa foljande klickbara lank: Bokslutskommuniké 2024

» Bolagets reviderade arsredovisning for rékenskapsaret 2023, dar hanvisning gors till resultatrakning pa sida 11, balansrak-
ning pa sida 12, forandring i eget kapital pa sida 13, kassaflédesanalys pa sida 14, noter pa sidorna 15— 20 samt revisionsbe-
rattelsen pa sidorna 23 - 24.

Gabathers &rsredovisning for rakenskapsaret 2023 finns pa féljande klickbara 1ank: Arsredovisning 2023

» Bolagets reviderade arsredovisning for rékenskapsaret 2022, dar hanvisning gors till resultatrdkning pa sida 10, balansrak-
ning pa sida 11, forandringar i eget kapital pa sida 12, kassaflédesanalys pa sida 13, noter pa sidorna 15— 20 samt revisions-
berattelsen pa sidorna 24 — 26.

Gabathers arsredovisning for rakenskapséret 2022 finns pa féljande klickbara lank: Arsredovisning 2022
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https://mb.cision.com/Main/11735/4109219/3278308.pdf
https://cdn.bequoted.com/media/1/cf249acd-e443-45f0-a6c6-7cd1e7b44fbf/Gabather_Arsredovisning_2023.pdf
https://cdn.bequoted.com/media/1/a5a2883a-9264-4939-8636-7d1757b8860d/Gabather_AR_2022_Signed.pdf.

NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Gabathers tilldmpade redovisningsregler for finansiell
rapportering och har inte varit foremal for revision av Bolagets revisor. Gabather bedomer att nyckeltalen ger en battre forsta-
else for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom Gabather har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags
nyckeltal som har samma benamning da definitionerna kan skilja sig 4t. Nedanstaende nyckeltal har inhamtats fran Bolagets
reviderade arsredovisningar for 2023 och 2022 samt fran Bolagets oreviderade deldrsrapport for fjarde kvartalet 2024.

Nyckeltal 1jan-31dec 2024 1jan-31dec 2023 1jan-31dec 2022
Antal aktier vid periodens utgang, st 23718 001 14 690 165 13627 288
Balansomslutning, KSEK 1833 7 364 6752
Eget kapital per aktie, SEK -0,18 0,03 0,25
Genomsnittligt antal aktier, st 20 676 489 14 451018 13604132
Kassaflode per aktie, SEK -0,16 -0,36 -0,63

Nettoomsattning, KSEK - - -

Resultat per aktie, SEK -0,37 -0,65 -0,63

Soliditet, % -227,77 6,60 50,92

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nyckeltal Definition Motivering

Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier ~ Matt for att beskriva resultat per enskild aktie

Periodens kassafléde genom genomsnittligt antal

Kassaflodet per aktie . . .
P utestdende aktier under rapportperioden

Matt for att beskriva kassaflode per aktie

Eget kapital per aktie Summa eget kapital genom antal aktier vid periodens slut  Matt for att beskriva eget kapital per aktie

Matt for att bedéma Bolagets mojligheter att uppfylla sina

liditet umm kapital som procent av summa tillgdngar N
Solidite S a eget kapital som procent av s atillganga finansiella dtaganden

AVSTAMNINGSTABELL FOR ALTERNATIVA NYCKELTAL

Resultat per aktie 1jan-31dec 2024 1jan-31dec 2023 1jan-31dec 2022

Periodens resultat (KSEK) -7753 -9 437 -8548
Genomsnittligt antal aktier 20 676 489 14 451018 13604132
Resultat per aktie (SEK) -0,37 -0,65 -0,63
Kassaflode per aktie 1jan-31dec 2024 1jan-31dec 2023 1jan-31dec 2022
Periodens kassafldde (KSEK) -3328 -5157 -8575
Genomsnittligt antal aktier 20 676 489 14 451018 13604132
Kassafléde per aktie (SEK) -0,16 -0,36 -0,63
Eget kapital per aktie 1jan-31dec 2024 1jan-31dec 2023 1jan-31dec 2022
Eget kapital (KSEK) -4175 486 3438
Antal aktier vid periodens utgang 23718 001 14 690 165 13627 288
Eget kapital per aktie (SEK) -0,18 0,03 0,25
Soliditet 1jan-31dec 2024 1jan-31dec 2023 1jan-31dec 2022
Eget kapital (KSEK) -4175 486 3438
Summa eget kapital och skulder (KSEK) 1833 7 364 6752
Soliditet (%) -227,77 6,60 50,92
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REVISION AV DEN ARLIGA FINANSIELLA INFORMATIONEN

Revisionsberattelse for rakenskapsaren 2023 och 2022 med
en forklaring om att informationen ger en sann och rattvisande
bild for registreringsdokumentets dndamal i enlighet med till-
lampliga redovisningsstandarder har inforlivats i Prospektet
genom hanvisning och utgor sdledes en del av Prospektet.

Upplysning i arsredovisningen for 2023
| revisionsberattelsen for rékenskapsaret 2023 lamnade
Bolagets revisor foljande upplysning, atergiven i sin helhet:

"Véasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fort-
satt drift

Vivill fasta uppmérksamheten pa informationen i férvaltnings-
beréttelsen och avsnittet om Risker och osdkerhet och rubri-
ken Finansiella risker. Dar framgar det att bolagets befintliga
likvida medel utifrédn beslutad plan och prioriteringar inte ar
tillrdckliga fér att finansiera verksamheten for atminstone 12
manader framdt samt att styrelsen I6pande arbetar med och
utvarderar olika nya finansieringsalternativ fér verksamheten.
Detta medfér sammantaget att det foreligger en vésentlig
osédkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om bola-
gets férmdga att fortsatta verksamheten. Vért uttalande ar
inte modifierat i detta avseende.”
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BETYDANDE FORANDRINGAR AV BOLAGETS
FINANSIELLA STALLNING

For att sakerstalla Bolagets likviditetsbehov fram till dess att
Foretradesemissionen ar genomford har Bolaget den 19 janu-
ari 2025 ingéatt tre separata avtal om bryggldn om samman-
lagt totalt 0,75 MSEK med de externa investerarna Nils Berg
och Torna Kapital AB samt med Bolagets VD, Michael-Robin
Witt. For mer information om brygglédnen, se ”Vésentliga
avtal” under avsnittet "Legala fragor och dgarférhéllanden”.

Utdver ovan har det inte skett ndgon vasentlig férandring avse-
ende Bolagets finansiella stalining eller stalining pd marknaden
efter den 31 december 2024 fram till dagen for Prospektet.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte
beslutat om ndgon vinstutdelning for perioden som omfattas
av den historiska finansiella informationen i Prospektet. Bola-
gets styrelse har for ndrvarande inte ndgon avsikt att foresla
nagon utdelning. Eventuella framtida utdelningar beslutas av
aktiedgarna pa bolagsstdmma och kommer bland annat vara
baserat pad Bolagets I6nsamhet, utveckling, forvarvsmojlig-
heter och/eller finansiella stallning.



Legala fragor och agarforhallanden

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget har ingatt nedan vésentliga avtal, under en period
om ett &r omedelbart fére dagen for Prospektet, som bedéms
ligga utanfor Bolagets ordinarie verksamhet och som ar av
vasentlig betydelse for Bolaget.

Brygglan Nils Berg

For att sakerstalla Bolagets likviditetsbehov fram till dess
att Foéretradesemissionen ar genomférd har Bolaget, den 19
januari 2025, ingatt avtal om brygglan om 0,25 MSEK med den
externa investeraren Nils Berg. Pa brygglanet utgar en upp-
ldggningsavgift om 0,05 MSEK per 1an samt en manatlig réanta
om tva (2) procent. Brygglanet ska jamte ranta aterbetalas
med emissionslikviden fran Foretradesemissionen i samband
med den slutliga registreringen av Foretradesemissionen.

Brygglan Torna Kapital AB

For att sakerstalla Bolagets likviditetsbehov fram till dess
att Foretradesemissionen ar genomford har Bolaget, den 19
januari 2025, ingatt avtal om bryggldn om 0,25 MSEK med
den externa investeraren Torna Kapital AB. P& brygglanet
utgar en upplaggningsavgift om 0,05 MSEK per 1&n samt en
manatlig rénta om tva (2) procent. Brygglanet skajamte rénta
aterbetalas med emissionslikviden fran Foretradesemissio-
nen i samband med den slutliga registreringen av Foretrade-
semissionen.

Brygglan Michael-Robin Witt

For att sakerstalla Bolagets likviditetsbehov fram till dess
att Foretradesemissionen ar genomford har Bolaget, den
19 januari 2025, ingatt avtal om bryggldn med Bolagets VD,
Michael-Robin Witt, om totalt 0,25 MSEK. P& brygglanet utgar
en manatlig ranta om tva (2) procent. Ingen upplaggnings-
avgift utgar pad brygglanet. Brygglanet ska jamte réanta, fran
tidpunkten for utbetalningen av lanet, aterbetalas i samband
med tilldelningen av units i Foretrddesemissionen genom
kvittning mot motsvarande teckning i Foretrddesemissionen
som VD foérbundit sig att gora.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA
FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Bolaget ar inte, och har inte under de senaste tolv mana-
derna, varit foremal for ndgra myndighetsforfaranden eller
varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden,
inklusive icke avgjorda arenden, som nyligen har haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella
stallning eller Ibnsamhet. Bolagets styrelse kanner inte heller
till ndgra omstandigheter som skulle kunna leda till att ndgot
sddant myndighetsforfarande, rattsligt forfarande eller skilje-
forfarande skulle kunna uppkomma

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattnings-
havarna har valts eller utsetts till foljd av sarskild dverens-
kommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intresse-
konflikter mellan styrelseledamoternas och de ledande befatt-
ningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och deras privata
intressen eller andra ataganden. Som framgar av avsnittet
"Styrelse och ledande befattningshavare” ovan har dock vissa
styrelseledamdter och ledande befattningshavare ett intresse
i Bolaget genom innehav av vardepapper i Bolaget.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER

Det har, med undantag for det brygglan som ingatts med
Bolagets VD, vilket har beskrivits under rubriken Vasentliga
avtal, inte forekommit ndgra transaktioner mellan Bolaget
och narstdende under perioden fran och med den 1 januari
2022 till dagen for Prospektet som enskilt eller tillsammans
beddms vara vasentliga for Bolaget.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagets registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet
vara lagst 2 925 000 SEK och hogst 11 700 000 SEK fordelat
pa lagst 12 000 000 och hogst 48 000 000 aktier. Aktiekapi-
taletiBolaget uppgick perden 1januari 2023 till 6 056 573,35
SEK fordelat pa totalt 13 627 288 aktier. Per den 31 december
2023 uppgick aktiekapitalet till cirka 3 528 963,20 SEK for-
delat pa totalt 14 690 165 aktier. P& arsstdmman den 30 juni
2023 beslutades att minska aktiekapitalet i Bolaget for for-
lusttackning och utan indragning av aktier. P& balansdagen
den 31 december 2024 uppgick aktiekapitalet till cirka 5 697
686,36 SEK fordelat pa 23 718 001 aktier, envar aktie med ett
kvotvarde om cirka 0,24 SEK.

Den extra bolagsstamman den 21 februari 2025 beslutade
om minskning av Bolagets aktiekapital utan indragning av
aktier med 5 116 680,314927 SEK, fran 5 711 07,714927 SEK
till 594 337,4 SEK. Minskningen har annu inte registrerats vid
Bolagsverket. Minskningen genomfors for att minska aktier-
nas kvotvarde for att mojliggora Foretradesemissionen. Efter
minskningen uppgar Bolagets aktiekapital till 594 337,4 SEK
fordelat p& 23 773 496 aktier, envar aktie med ett kvotvarde
om 0,025 SEK. P4 samma extra bolagsstdmma antogs en
ny bolagsordning enligt vilken aktiekapitalet vara lagst 500
000 SEK och hégst 2 000 000 SEK fordelat pa lagst 20 000
000 och hogst 80 000 000 aktier. | samband med beslutet
om godkannandet av Foretrddesemissionen pa den extra
bolagsstamman den 21 februari 2025 antogs ytterligare en
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bolagsordning med alternativa formuleringar for granserna
for antalet aktier och aktiekapital i Bolaget. Enligt de alterna-
tiva skrivningarna kan aktiekapitalet som lagst uppga till 500
000 SEK och som hogst till 32 000 000 SEK, samt kan antalet
aktier som lagst uppga till 20 000 000 aktier och som hagst
till 1280 000 000 aktier. Styrelsen kommer att registrera den
formuleringen av bolagsordningen vars angivna granser av
antalet aktier och aktiekapital bast 6verensstammer med
aktiekapitalet och antalet aktier i Bolaget efter Foretradese-
missionen.

AktiernaiBolaget ar av samma aktieslag, ar utfardade i enlig-
het med svensk ratt och ar denominerade i SEK. Aktierna ar
fullt betalda och fritt dverlatbara.

AKTIEAGARAVTAL OCH BOLAGSORDNING

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns det inga kontrolle-
rande aktiedgare eller ndgra andra aktiedgaravtal eller andra
OGverenskommelser mellan nagra aktiedgare i Bolaget som
syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Bolaget har inte vidtagit ndgra sarskilda atgarder i syfte att
garantera att kontrollen dver Bolaget inte missbrukas och det
finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan
fordroja, skjuta upp eller forhindra en éandring av kontrollen av
Bolaget. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns
i aktiebolagslagen (2005:551) utgor dock ett skydd mot en
majoritetsdgares eventuella missbruk av kontroll éver ett bolag.

STORRE AKTIEAGARE

Informationen om storre aktiedgare nedan ar baserat pa &gar-
data per den 31 december 2024 och inkluderar for Bolaget
kanda forandringar i tiden darefter fram till dagen for Prospek-
tet. Per dagen for Prospektet finns det enligt Bolagets kan-
nedom inga fysiska eller juridiska personer som, enskilt eller i
samforstand, ager fem (5) procent eller mer av samtliga aktier
eller roster i Bolaget utéver vad som framgar i tabellen nedan.

Aktiedgare Antal aktier Agande (%)
Avanza Pension 2673505 11,25
Totalt aktiedgare med >5% 2673505 1,25
Ovriga aktiedgare 21099 991 88,75
Totalt 23773 496 100
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AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Perdagen for Prospektet fanns nedan utestdende aktiebaserade
incitamentsprogram i Bolaget. Utdver Bolagets incitamentspro-
gram beskrivna nedan fanns inga konvertibla eller utbytbara var-
depapper eller vardepapper forenade med ratt till teckning av
annat vardepapper i Bolaget per dagen for Prospektet.

Teckningsoptionsprogram for styrelse 2023/2026

("TO 2023/2026")

Gabather beslutade vid extra bolagsstamma den 30 juni
2023 att anta ett incitamentsprogram for de vid drsstdmman
den 30 juni 2023 nyvalda styrelseledamoterna i Bolaget. Vill-
koren for programmet redovisas nedan.

Inom ramen for TO 2023/2026 har sammanlagt 100 000 teck-
ningsoptioner emitterats varav 50 000 Overlatits till de vid
arsstdmman 2023 nyvalda styrelseledamoéterna i Bolaget
("Deltagarna”) till ett pris motsvarande teckningsoptionens
marknadsvarde vid tidpunkten for forvarvet beraknat enligt
Black-Scholes varderingsmodell.

Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Bola-
get under perioden frdn och med den 15 augusti 2026 till och
med den 15 september 2026, till en teckningskurs per aktie
om 5,08 kronor, motsvarande 150 procent av den volymvagda
genomsnittskursen for Bolagets aktie under den narmaste
perioden om tio handelsdagar omedelbart fore dagen for
Bolagets arsstdamma 2023, dock som l&gst aktiens kvotvarde.

En férutsattning for deltagande i incitamentsprogrammet ar
att Deltagaren ingéatt ett avtal om forkép med Gabather, vari-
genom Gabather, med vissa undantag, forbehaller sig ratten
att dterkopa teckningsoptioner om Deltagarens engagemang
i Gabather upphor eller om Deltagaren Onskar vidaredverlata
optionerna fore det att teckningsoptionerna kan utnyttjas.

Teckningsoptionerna &r foremal for sedvanliga omraknings-
villkor, vilket innebar att saval teckningskursen som antalet
aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av,
omraknas vid bland annat fondemission, foretradesemission
samt sammanlaggning eller uppdelning av aktier. Utspad-
ningen for Bolagets aktiedagare vid utnyttjande av tecknings-
optionerna motsvarar, innan Foretradesemissionen ochinnan
eventuell omrakning, cirka 0,21 procent av antalet aktier och
roster i Bolaget.



Teckningsoptionsprogram for styrelsen 2022/2025
("TO12022/2025")

Gabather beslutade vid extra bolagsstamma den 16 decem-
ber 2021 att anta ettincitamentsprogram for styrelsen. Villko-
ren for programmet redovisas nedan.

Inom ramen for TO1 2022/2025 har sammanlagt 200 000
teckningsoptioner emitterats varav 100 000 6verlatits till sty-
relsens medlemmar ("Deltagarna”) till ett pris motsvarande
teckningsoptionens marknadsvarde vid tidpunkten for for-
varvet beraknat enligt Black-Scholes varderingsmodell.

Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Bola-
get under perioden fran och med den 15 februari 2025 till och
med den 28 februari 2025, till en teckningskurs motsvarande
150 procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bola-
gets aktie under den ndrmaste perioden om tio handelsdagar
omedelbart fore erbjudandet om férvarv av teckningsoptio-
nerna, vilket motsvarar 7,08 SEK.

En férutsattning for deltagande i incitamentsprogrammet ar
att Deltagaren ingéatt ett avtal om forkdp med Gabather, vari-
genom Gabather, med vissa undantag, forbehaller sig ratten
att dterkopa teckningsoptioner om Deltagarens engagemang
i Gabather upphor eller om Deltagaren Onskar vidaredverlata
optionerna fore det att teckningsoptionerna kan utnyttjas.

Teckningsoptionerna &r foremal for sedvanliga omraknings-
villkor, vilket innebar att saval teckningskursen som antalet
aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av,
omraknas vid bland annat fondemission, foretradesemission
samt sammanlaggning eller uppdelning av aktier. Utspad-
ningen for Bolagets aktiedagare vid utnyttjande av tecknings-
optionerna motsvarar, innan Foretradesemissionen ochinnan
eventuell omrakning, cirka 0,42 procent av antalet aktier och
roster i Bolaget.

Ingen av optionsinnehavarna har per tidpunkten foér pro-
spektets godkannande utnyttjat sina teckningsoptioner eller
meddelat sin avsikt att utnyttja teckningsoptionerna.

Teckningsoptionsprogram for ledande befattningshavare
2022/2025 ("T0O2 2022/2025")

Gabather beslutade vid extra bolagsstamma den 16 decem-
ber 2021 att anta ett incitamentsprogram for ledande befatt-
ningshavare. Villkoren for programmet redovisas nedan.

Inomramen for TO2 2022/2025 har sammanlagt 175 000 teck-
ningsoptioner emitterats varav 125 000 Overlatits till ledande
befattningshavare i Bolaget (“Deltagarna”) till ett pris motsva-
rande teckningsoptionens marknadsvarde vid tidpunkten for
forvarvet beraknat enligt Black-Scholes varderingsmodell.

Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Bola-
get under perioden fran och med den 15 februari 2025 till och
med den 28 februari 2025, till en teckningskurs motsvarande
150 procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bola-
gets aktie under den ndrmaste perioden om tio handelsdagar
omedelbart fére erbjudandet om férvarv av teckningsoptio-
nerna, vilket motsvarar 7,08 SEK.

En férutsattning for deltagande i incitamentsprogrammet ar
att Deltagaren ingatt ett avtal om forkép med Gabather, vari-
genom Gabather, med vissa undantag, forbehaller sig ratten
att dterkopa teckningsoptioner om Deltagarens engagemang
i Gabather upphor eller om Deltagaren 6nskar vidaredverlata
optionerna fore det att teckningsoptionerna kan utnyttjas.

Teckningsoptionerna ar féremal for sedvanliga omraknings-
villkor, vilket innebér att sdval teckningskursen som antalet
aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av,
omraknas vid bland annat fondemission, foretradesemission
samt sammanlaggning eller uppdelning av aktier. Utspad-
ningen for Bolagets aktiedgare vid utnyttjande av tecknings-
optionerna motsvarar, innan Foretradesemissionen och innan
eventuell omrakning, cirka 0,52 procent av antalet aktier och
roster i Bolaget.

Ingen av optionsinnehavarna har per tidpunkten fér pro-
spektets godkannande utnyttjat sina teckningsoptioner eller
meddelat sin avsikt att utnyttja teckningsoptionerna.

KONVERTIBLER

Per dagen for Prospektet har Bolaget inte utgivit nadgra konvertibler.
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Tillgangliga handlingar

Bolage pdaterade registreringsbevis och bolagsordning kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets
konto argatan 20 J, 151 36 Sodertélje) under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns dven tillgéngliga i elektronisk
for gets webbplats, www.gabather.com. Vanligen notera att informationen p& webbplatsen inte utgér en del av
Pro hinte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.




