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Motiv for
Erbjudandet

GABATHERS ldkemedelskandidat GT-002 har framgangsrikt
genomgatt flera kliniska studier, dar resultaten visar att lake-
medelskandidaten tolereras val samt att farmakokinetiken ar
mycket bra. En fas Il-studie for Iakemedelskandidaten, som
ar helt finansierad av danska innovationsfonden (IFD) har
paborjats och behandling av patienter planeras att startas
under Q1 2025 vid Centre for Neuropsychiatric Schizophre-
nia Research i Danmark ("TOTEMS-studien”).

| studien ska effekten av GT-002 pa den kognitiva férmagan
hos patienter med diagnosen schizofreni undersokas och stu-
dien beraknas vara genomférd inom en tredrsperiod. | en av de
tidigare studierna undersoktes effekten av GT-002 pa EEG-
maonster och funktionell kontakt mellan olika hjarnregioner,
vilka har betydelse fér kognition, minne, inlédrning, beteende
och kanslor ("Target Engagement-studien"). Resultaten frén
studien visar att GT-002 kan modulera hjarnaktivitet associe-
rad med kognition och emotionell reglering, vilket stodjer dess
potential i behandling av neuropsykiatriska tillstand.

Eftersom lakemedelskandidatens verkningsmekanism &aven
stracker sig till andra CNS'-indikationer, utforskar Bolaget
just nu ocksad mojligheter for nya studier i dessa, bland annat
demens. Vidare sammanstaller Bolaget aven en ansékan om
sarlakemedel (orphan drug designation) for GT-002 och kan
ansoka om ett radgivande mote med den europeiska ldkeme-
delsmyndigheten, EMA, under 2025.

Bolaget bedémer att likviden frdn Féretrddesemissionen
mojliggér genomforande av féljande milstolpar under 2025:

Q1-Utvecklad analys av EEG-data vid uppgiftslosning
och fMRI-data fér GT-002.

Q1-Start av den kliniska TOTEMS-studien och publicering
av dess studiedesign.

Q2 - Prekliniska data fran lakemedelskandidater i pipeline.
Q2 - Val av ny lakemedelskandidat foér uppskalning och
GMP-godkand toxikologisk studie.

Q3 - Utlasning av interimsdata franTOTEMS-studien.

Q4 -1Ingdende av licensavtal for GT-002.

Styrelsen gor beddémningen att befintligt rérelsekapital inte
ar tillrackligt for Bolagets behov under de kommande tolv
manaderna, vilket efter effektiviseringar inom organisationen
under hosten 2024 uppgar till cirka 5,5 MSEK. Styrelsen har
beslutat att genomféra Foretradesemissionen for att finan-
siera behovet av rérelsekapital under tiden som fas ll-studien
av GT-002 pagar, samt for fortsatt affarsutveckling i syfte
att 6ka mojligheterna till att inga partneravtal med ett lake-
medelsbolag for den vidare kliniska utvecklingen av GT-002.
Dérutdver kravs kapital for vidareutveckling av nya lakeme-
delskandidater fran befintlig pipeline.

Vid full teckning i Féretradesemissionen erhaller Bolaget en
nettolikvid om cirka 18,25 MSEK efter avdrag fér emissions-
kostnader om cirka 2,4 MSEK och efter avdrag for aterbetal-
ning av bryggladn om 0,75 MSEK jamte upplupen ranta.?

ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVID

18
MSEK

(maximal likvid efter
emissionskostnader
och &terbetalning
av bryggléan)

50% - Lopande rorelsekostnader, inklusive
affarsutveckling och kostnader for
projektledning och patent

30% - Upplagg och start av klinisk
provning av GT-002 i en ny indikation

20% - Preklinisk utveckling och testning
av nasta lakemedelskandidat

1 Centrala nervsystemet.

2 Den maximala emissionslikviden i Féretrddesemissionen &r baserad pa en berékning av antalet utestdende aktier i Bolaget per avstdmningsdagen fér Féretrade-
semissionen tillika per dagen for prospektets godkdnnande. Beloppet skiljer sig fran tidigare angiven maximal emissionslikvid som kommunicerats av Bolaget genom
pressmeddelande den 20 januari 2025, dé det vid den tidpunkten inte stod klart hur manga aktier det skulle finnas i Bolaget per avstamningsdagen.



EDICINSKT
Omkring 970 miljoner.manniskor varlden dver lever med nagon
typ av.psykisk sjukdom, som depression, schizofreni eller
bipoldr sjukdom och enligt Varldshalsoorganisationen (WHO)
ar den psykiska ohalsan ett vaxande globalt problem.! Majori-
teten av alla lander i varlden star infor ett 6kande antal patien-
ter och utvecklingen innebar stora kostnader for samhallet.

HOV OCH MARKNAD

Orsakerna bakom psykisk sjukdom &ar-komplexa och mycket
forskning aterstér for att hitta de exakta sjukdomsmekanis-
merna. Den samlade kunskapen tyder pa att bade de psykiska
och de kognitiva symtomen beror pa obalanser i hjarnans olika
signalsubstanser som styr kommunikationen mellan nervcel-
lerna. Serotonin- och dopaminsystemen har dominerat forsk-
ningen och lakemedelsutvecklingen de senaste decennierna,
men vetenskaplig evidens tyder nu pa att obalanser i signal-
substanserna GABA och glutamat har en lika stor betydelse
for schizofreni, depression och andra psykiatriska diagnoser.2®

GT-002

Lakemedelskandidaten GT-002 har genomgatt ett brett
kliniskt fas I-program bestdende av tre delar. Under 2019
genomfordes den forsta delen med enstaka och stigande
doser (SAD) av GT-002. Studien var en randomiserad, dub-
belblind, placebokontrollerad fas la-studie i 32 friska, frivil-
liga forsokspersoner med syfte att studera sakerhet, tole-
rabilitet och farmakokinetiska® egenskaper av GT-002.
Resultaten visade att GT-002 togs upp bra i kroppen, tolere-
rades val och ingen av forsokspersonerna visade nagra lake-
medelsrelaterade biverkningar.

Den andra delen av fas |-programmet genomfdérdes under
2020 déar upprepade och stigande doser (MAD) studerades.
Studien var en dubbelblind, placebokontrollerad fas Ib-stu-
die i 16 friska forsokspersoner. Studien utvarderade framst
sakerhet och tolerabilitet av upprepade och ckande doser
av GT-002, samt farmakokinetiska egenskaper vid uppre-
pad dosering. Resultaten visar att lakemedelskandidaten
har mycket goda farmakokinetiska egenskaper i form av god
absorption och distribution. Substansen uppvisar aven en
gynnsam sakerhets- och tolerabilitetsprofil.

| mars 2024 rapporterade Gabather positiva inledande resul-
tat fran den sista delen av fas I-programmet, en EEG/fMRI
target engagement-studie med GT-002. Studien bekraftade
aterigen en gynnsam sakerhets- och tolerabilitetsprofil for
GT-002 samt visade kliniskt relevanta effekter pa module-

GT-002

ring av EEG-frekvensband. En signifikant 6kning av alfafrek-
vensbandets kraft observerades, vilket indikerar att GT-002
kan paverka kognitiv aktivitet, sdsom uppméarksamhet, och
minska angest. Dessa resultat stodjer vidareutvecklingen av
GT-002 fér behandling av neuropsykiatriska tillstand.

Under april 2024 tillkdnnagav Gabather att bolaget under-
tecknat ett samarbetsavtal med Centre for Neuropsychiatric
Schizophrenia Research vid Psychiatric Centre i Glostrup,
Danmark, for att genomféra en fas ll-studie med GT-002
i patienter med schizofreni (TOTEMS-studien). Studien
finansieras av danska innovationsfonden och syftar till att
undersoka effekten av GT-002 pa EEG-mdnster och kogni-
tiva parametrar. Den dubbelblinda, randomiserade studien
kommer att inkludera 20 patienter och 30 friska frivilliga.
TOTEMS-studien har pabdrjats och behandling av patienter
planeras att startas under Q1 2025. Studien berdknas vara
genomfdrd inom en tredrsperiod.

Gabather har ocksa lamnat in tva nya amerikanska provi-
soriska patentansokningar baserade pa nya fynd fran EEG/
fMRI target engagement-studien med GT-002. Dessa patent
starker bolagets immateriella rattighetsposition inom omra-
det for GABAA-receptormodulatorer och anvandningen av
GT-002 vid behandling av psykiatriska sjukdomar. Detta ger
Gabather en stark konkurrensférdel och en fordelaktig for-
handlingsposition i potentiella avtalsforhandlingar.

GT-002 har i prekliniska studier visat:

o Positiva effekter i modeller fér kognition, psykos och
depression. Kognitiva defekter ar i olika grad vanligt fore-
kommande vid psykiatriska sjukdomar saval som i den nor-
mala aldringsprocessen. GT-002 prekliniska profil indike-
rar att kognitiva defekter vid demens och schizofreni skulle
kunna behandlas samtidigt som de huvudsakliga sympto-
men, det vill sédga inlérnings och minnesforlust samt psy-
kos, aven skulle kunna behandlas.

» Hog bindningsaffinitet till GABAA-receptorn.

e HOg selektivitet. GT-002 ar mycket selektiv och binder i
princip bara till GABAA-receptorn. Den hoga selektiviteten
talar for farre biverkningar som ofta ar foérknippade med
mindre selektiva lakemedel.

e GT-002 har aven visat sig ha en snabb effekt i olika prekli-
niska modeller, vilket for patienten ar en mycket vardefull
egenskap. Snabb effekt ar en egenskap som alla kliniker och
patienter vill se i ndsta generations psykiatriska lakemedel.

1 World Health Organization. (2022). Factsheet on mental disorder. www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/mental-disorders.

2 Liy, Y., etal. (2021). A selective review of the excitatory-inhibitory imbalance in schizophrenia: Underlying biology, genetics, microcircuits, and symptoms. Frontiers

in Cell and Development Biology, 9, 664535.

3 van Hugte, E. J. H., et al. (2023, August). Excitatory/Inhibitory balance in epilepsies and neurodevelopmental disorders: Depolarizing gamma-aminobutyric acid

as a common mechanism. Epilepsia, 64(8), 1975-1990.

4 Farmakokinetik &r Idran om Idkemedels omséttning i kroppen, det vill séga om hur halterna av ett Idkemedel i kroppen férdndras genom absorption, distribution,

metabolism och exkretion.



Villkor for
Erbjudandet

Villkor

Den som pa avstamningsdagen den 28 februari 2025 &r registrerad som aktiedgare
i Bolaget &ger foretradesratt att teckna units i Bolaget i forhallande till befintligt
aktieinnehav i Bolaget. Varje (1) befintlig aktie berattigar till en (1) unitratt. En (1)
unitratt ger ratt att teckna en (1) unit och varje (1) unit bestar av trettio (30) aktier
och trettio (30) teckningsoptioner serie TO 7.

Teckningskurs

0,90 SEK per unit, motsvarande 0,03 SEK per aktie. Teckningsoptionerna utges
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Emissionsbelopp

21,4 MSEK.

Antal units i Erbjudandet

23 773496 st.

Avstamningsdag

28 februari 2025.

Teckningstid

4 mars - 18 mars 2025.

Handel med unitratter

4 mars - 13 mars 2025.

Handel med BTU

4 mars fram till och med preliminart 7 april 2025.

Offentliggérande av utfall

Forsta dag att
teckna units

T

Omkring den 20 mars 2025.

Sista dag att sélja Sista dag att
unitratter teckna units

T T

Gabather AB (publ)
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